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                                            2 Sisältö 1. Lyhyesti Tapahtumia Toimitusjohtajan katsaus Asiakasedut Sijoitustoiminta Hallinto Tilinpäätös Yhteystiedot Toimitusjohtajalta s. 6 Asiakasedut s. 8 Sijoitustoiminta s. 10 Hallituksen toimintakertomus Suomi-yhtiön sijoitusten käypä arvo oli tilivuoden lopussa miljoonaa euroa. Yhtiön vastuuvelkaan suhteutettu vakavaraisuusaste oli 23,1 prosenttia. Tilinpäätös Vuosikertomukseen 2011 sisältyvä tilinpäätösaineisto on lyhennelmä virallisesta tilinpäätöksestä. Pdf-tiedosto Verkkovuosikertomukseen sisältyy Pdf-muotoinen vuosikertomus, joka on helppo tulostaa kokonaisuutena. 2 Suomi-yhtiö Vuosikertomus 2011
                                            

                                            3 LYHYESTI Sijoitustuotot olivat 1,4 prosenttia, toiminnallinen tulos oli silti heikko Suomi-yhtiön sijoitustuotot vuonna 2011 olivat 1,4 prosenttia (6,4 prosenttia vuonna 2010). Positiivisesta sijoitustuotosta huolimatta yhtiön toiminnallinen tulos jäi heikoksi. Sitä heikensi markkinakorkojen raju lasku, sillä se merkitsi yhtiön käyvin arvoin lasketun vastuuvelan kasvua. Yhtiö saattoi kuitenkin antaa asiakkailleen lisäetuja yli 80 miljoonaa euroa, josta 60 miljoonaa euroa perustui jo vuoden 2010 tulokseen. Vanhoille asiakkaille aikanaan ehdollisesti luvatut erityislisäedut annettiin loppuun. Suomi-yhtiö, viralliselta nimeltään Keskinäinen Henkivakuutusyhtiö Suomi, hoitaa yli asiakkaansa vakuutuksia. Yhtiö ei myönnä uusia vakuutuksia vaan toimii ns. run off -yhtiönä ja keskittyy yhtiössä olevan vakuutus- ja sijoituskannan hoitoon. Suomi-yhtiö kuuluu 6 miljardin euron sijoitusomaisuudellaan maan suurimpiin sijoittajiin. Suomalaisten vakuutussäästöistä oli tilivuonna Suomiyhtiön hoidossa 12,6 prosenttia ja laskuperustekorkoisista vakuutussäästöistä osuus oli 21,0 prosenttia eli yli viidennes. Vakuutuskanta pienenee ajan mittaan ja samalla toiminnan vaatima vakavaraisuuspääoman tarve alenee. Keskinäisenä yhtiönä Suomi-yhtiö jakaa vapautuvaa vakavaraisuuspääomaa asiakkailleen lisäetuina. Lisäetuja annetaan vuosittain, mikäli vapautuvan vakavaraisuuspääoman ja vuotuisten sijoitustuottojen yhteismäärä ylittää asiakkaille annetut korkolupaukset. Suomiyhtiön vakuutuksenottajille luvatut laskuperustekorot ovat korkeita nykyisessä matalien korkojen maailmassa. Valtaosa toiminnoista ulkoistettu, oma henkilöstö pieni Suomi-yhtiössä työskenteli tilivuoden lopussa 11 henkilöä. Yhtiö on ulkoistanut pääasiassa OP-Pohjola-ryhmään niin vakuutuskantansa kuin sijoituskantansakin käytännön hoidon. Vakuutusasioissa asiakkaita palvelee OP-Henkivakuutus Oy. Suomi-yhtiön asiakkaiden omat palvelu numerot ovat (suomi) ja (ruotsi). Yhteiskuntavastuu Suomi-yhtiö tuottaa asiakkailleen ja heidän läheisilleen taloudellista turvaa. Vakuutuksenottajat täydentävät yhtiössä lakisääteistä sosiaaliturvaansa sekä säästävät turvaavasti ja tuottavasti. Omistajapolitiikkansa yhtiö on julkistanut sivustollaan   Lääkäreitä palkittiin merkittävästä elämäntyöstä Terveyttä ja turvallisuutta edistävän toiminnan tukeminen sopii henkivakuutusyhtiölle. Suomi-yhtiö palkitsee vuosittain yhdessä OP-Pohjolaryhmän kanssa suomalaisia lääkäreitä merkittävästä elämäntyöstä. Vuoden 2012 tammikuussa lääketieteen palkinto myönnettiin Valtakunnallisten Lääkäripäivien yhteydessä sisätautiopin professori, emerita Marja-Riitta Taskiselle, joka on pitkään ja ansiokkaasti tutkinut valtimoterveyttä. Palkinnon suuruus on euroa. Sen saajan valitsee Suomen Lääketieteen Säätiö. Solvenssi II:n ennakointia Suomi-yhtiö jatkoi varautumistaan Solvenssi II -direktiiviin, joka tulee EU:ssa voimaan näillä näkymin vuonna Sen myötä henkivakuutusyhtiöiden vakavaraisuusvaatimukset tiukentuvat. Yhtiö vähensikin edelleen sijoitusriskiään. Yhtiö on ennakoinut uusia säännöksiä jo usean vuoden myös muun muassa määrittämällä sisäisessä laskennassaan vastuuvelan arvon markkinaehtoisesti. Tilinpäätöksessä vastuuvelka arvostetaan vielä nykysäännöin kiinteällä korolla. Taidetta esillä Suomi-yhtiö kuuluu Suomalaisten taidesäätiöiden yhdistykseen (STSY). Yhdistyksen tavoitteena on suomalaisen kulttuuriperinnön säilyttäminen ja jäsenyhteisöjensä taideteosten esitteleminen yleisölle. Vuonna 2011 Amos Andersonin taidemuseossa Helsingissä esiteltiin lukujen taidetta ja vuonna 2012 on esillä taidetta luvuilta. Näyttelyihin liittyen on julkaistu neliosainen kirjasarja maamme taidehistorian eri aikakausista. STSY on lahjoittanut kirjasarjan myös kirjastoille ja taidemuseoille. Lisätietoja yhdistyksestä löytyy sivuilta   Suomi-yhtiö Vuosikertomus
                                            

                                            4 AVAINLUKUJA Suomi-yhtiön konserni Liikevaihto, milj. euroa Liikevoitto/-tappio, milj. euroa Vakuutusmaksutulo, milj. euroa Liikekustannussuhde, % Toimintapääoma, milj. euroa Vakavaraisuuspääoma, milj. euroa Vakavaraisuusaste, % Tase, milj. euroa Henkilöstö vuoden lopussa Suomi-yhtiö Markkinaosuus vakuutussäästöistä, % 12,6 12,5 Sijoitustoiminnan nettotuotto käyvin arvoin sitoutuneelle pääomalle, % 1,4 6,4 Sijoitusten jakauma Kiinteistösijoitukset, milj. euroa Osakkeet, milj. euroa Joukkovelkakirjalainat, milj. euroa Muut rahoitusmarkkinavälineet ja talletukset, milj. euroa Lainasaamiset, milj. euroa 1 1 Muut sijoitukset, milj. euroa Suomalaisten laskuperustekorkosidonnaisista vakuutussäästöistä on Suomi-yhtiön hoidossa yli viidennes. 4 Suomi-yhtiö Vuosikertomus 2011
                                            

                                            5 TAPAHTUMIA Muutoksia yritysjohdossa Yhtiökokous valitsi huhtikuussa yhtiön hallituksen seuraavan varsinaisen yhtiökokouksen päättymiseen saakka. Uudeksi jäseneksi valittiin kaupunkineuvos Hannes Manninen. Hän on ollut kansanedustajana vuosina ja toiminut myös kunta- ja hallintoministerinä. Hallitukseen valittiin edelleen puheenjohtajaksi MMM Jukka Tuori, varapuheenjohtajaksi VTT Arja Alho sekä muiksi jäseniksi toimitusjohtaja Pekka Kantanen ja pormestari Timo P. Nieminen. Yhtiön toimitusjohtaja Markku Vesterinen jäi eläkkeelle tilivuoden päättyessä. Uudeksi toimitusjohtajaksi nimitettiin fil. maisteri, SHV Jari Sokka alkaen. Hän tuli Suomi-yhtiön palvelukseen Kevasta, jossa hän toimi suunnittelujohtajana. Fenniakortteli ja Pohjolan osakkeet myytiin Tilivuoden keväällä 2011 yhtiö myi Helsingin ydinkeskustassa sijaitsevan Fennia-korttelin Sponda Oyj:lle osana epälikvidien sijoitusten vähentämistä. Lisäksi yhtiö myi omistamansa Pohjola Pankki Oyj:n osakkeet OP-Pohjola osk:lle osana osakesijoitusten strategisen allokaation leikkaamista. Erityislisäetulupaus täytettiin loppuun Vuodelta 2011 Suomi-yhtiö jakoi asiakkailleen lisäetuina yhteensä yli 80 miljoonaa euroa. Tästä 60 miljoonaa euroa perustui vuoden 2010 tulokseen. Se annettiin erityislisäetuina ns. vanhoille asiakkaille, jotta näille aikanaan annettu ehdollinen 840 miljoonan euron tuolloin 5 miljardin markan lupaus tuli kokonaan täytetyksi. Vanhojen asiakkaiden vakuutussopimus on ollut Suomiyhtiössä voimassa jo Kaikille vakuutussäästöille annettiin 0,5 prosentin asiakashyvitys. Jatkossa kaikki tulokseen ja vakavaraisuuspääoman palautukseen perustuvat lisäedut kohdistetaan koko vakuutuskannalle. Vuodelta 2011 ns. vanhojen vakuutusten säästöjen kokonaisvuosituotto nousee korkeimmillaan 9,7 prosenttiin, joka koostuu 4,5 prosentin laskuperustekorosta, aiemmin päätetystä 2,7 prosentin erityisedusta sekä tilivuoden 2,0 prosentin erityislisäedusta ja 0,5 prosentin asiakashyvityksestä. Muiden vakuussäästöjen vuosituotto on vuodelta 2011 laskuperustekoron tasosta riippuen 4,0 5,0 prosenttia. Edut vuodelta 2011 annetaan vakuutuksenottajille vuoden 2012 aikana. Asiakkaille yhtiön sijoitusriskin vähentäminen tarkoittaa turvaavuuden paranemista, mutta samalla tulevien tuottojen odotusarvo pienenee. Lisäetuja maksettiin kaikkiaan yli 80 miljoonaa euroa. Suomi-yhtiö Vuosikertomus
                                            

                                            6 Tulos jäi melko heikoksi Markkinakorkojen lasku kasvatti käyvin arvoin laskettua vastuuvelkaa. Tämä heikensi yhtiön taloudellista tilannetta. Toimitusjohtaja Jari Sokka TOIMITUSJOHTAJAN KATSAUS Vuoden 2011 alku vaikutti Suomi-yhtiön toiminnan kannalta kohtuullisen hyvältä. Loppukeväästä lähtien korkotason aleneminen alkoi kuitenkin kasvattaa merkittävästi vastuuvelkaamme. Kun osakemarkkinatkin kärsivät kesästä alkaen Euroopan kärjistyneistä velkaongelmista, vuodesta muodostui loppujen lopuksi varsin heikko. Sijoitustuotto jäi tosin positiiviseksi, mitä voimme pitää hyvänä, sillä lähes kaikkien muiden suurten sijoittajien tuotto oli negatiivinen. Positiivinen tuotto selittyy suurelta osin vastuuvelan korkosuojauksessa käytettyjen sijoitusten arvonnousulla korkojen laskiessa. Vastuuvelkamme oli kuitenkin vain osittain suojattu, ja tosiasiassa korkojen laskusta oli Suomi-yhtiölle huomattavasti enemmän haittaa kuin hyötyä. Suomi-yhtiön sijoitustoimintaa muokattiin merkittävästi jo vuonna 2010 yhtiön ennakoidessa ns. Solvenssi II -direktiiviä eli tulossa olevia EU-tason vakavaraisuussäännöksiä. Osakeriskiä vähennettiin, samoin vähennettiin epälikvidien ja siten runsaasti vakavaraisuuspääomaa vaativien sijoitusten osuutta sijoitussalkussa. Näitä toimia jatkettiin myös vuonna Osakesijoitusten riskimääräinen osuus pieneni vuoden loppuun mennessä jo noin 10 prosenttiin sijoitussalkusta, mihin osittaisena syynä oli luonnollisesti osakekurssien lasku. Myös kiinteistösijoitusten osuus laski lievästi. Vastapainona näille muutoksille korkosijoitusten osuus kasvoi jo kolmeen neljännekseen salkusta. Eri omaisuuslajeista osakesijoitusten tuotto jäi sekä absoluuttisesti että suhteellisesti ottaen huonoksi. Erityisesti kehittyville markkinoille tehdyissä osakesijoituksissa tuotto jäi selvästi osakesijoituksille asetetusta tavoitteesta. Myös korkosijoitusten tuotto oli suhteellisesti tarkastellen heikko, kun taas kiinteistö- ja vaihtoehtoiset sijoitukset menestyivät vertailuindeksejään paremmin. Sijoitusten kokonaistuotoksi muodostui 1,4 prosenttia. Vaikka tuotto on vertailuryhmässämme yksi korkeimmista, taloudellinen tilanteemme heikkeni vuoden 2011 aikana merkittävästi, kun otamme huomioon vastuuvelan markkinaehtoisen kasvun. Markkinaehtoinen vastuuvelka koventaa tulevia haasteita Suomi-yhtiö raportoi toiminnastaan voimassaolevien kirjanpito- ja raportointiohjeiden mukaisesti. Niissä vakuutusyhtiön vastuuvelkaa tarkastellaan vielä kirjanpitoarvon mukaisesti. Samoin mahdolliset muutostarpeet vastuuvelan määrässä hoidetaan kirjanpidollisin varauksin. Vuoden 2014 alussa EU:ssa voimaan tulevissa vakavaraisuussäännöksissä siirrytään käyttämään markkinaehtoisesti lasketun vastuuvelan käsitettä. Sikäli tämä on luontevaa, että vastuut asiakkaille ovat yhtiön velkaa heille. Velka taas on luonteeltaan korkoinstrumentti, joka voidaan arvostaa markkinahintaan melkein millä tahansa ajan hetkellä. Raportointiin on siis tulossa merkittävä muutos. Uusi vastuuvelan tarkastelutapa altistaa vakuutusyhtiön taseen kokonaisuudessaan markkinaheilahteluille, ja sen myötä yhtiön tulos saattaa vuosittain vaihdella suurestikin. Vastuuvelan markkinaehtoisella laskentatavalla on suuri vaikutus erityisesti henkivakuutusyhtiöiden toimintaan, koska niiden vastuut ovat usein pitkäkestoisia. 6 Suomi-yhtiö Vuosikertomus 2011
                                            

                                            7 Suomi-yhtiö on omassa toiminnanohjauksessaan jo siirtynyt käyttämään uutta laskentatapaa. Yhtiö on ottanut uudet vakavaraisuussäännökset ohjausperiaatteiksi myös sijoitustoiminnan riskitason määrittelyssä. Käytännössä olemme siis jo varsin hyvin valmistautuneet tulevaan. Tämä on välttämätöntäkin, koska keskinäisen toimintamuodon vuoksi meillä ei ole pääomahuollon mahdollisuutta eikä run off -yhtiönä mahdollisuutta uuden vakuutusliikkeen kautta tulevaan tulorahoitukseen. Siitä, että siirrytään markkinaehtoisen vastuuvelan käsitteeseen ja että sijoitusriskien kattamista koskevat vaatimukset kiristyvät, on yhtenä seurauksena tulevien tuotto-odotusten lasku. Vakuutusyhtiössä taseen kokonaishallinta nousee erittäin korostuneeseen asemaan, kun taseessa sekä vastuuvelka että sijoitukset arvostetaan markkinaehtoisesti. Sijoituksia tehdessämme joudumme yhä enemmän harkitsemaan paitsi riskin ja odotetun tuoton suhdetta, myös sijoituksen arvonmuutoksen vaikutusta taseen kokonaistasapainoon. Käytännössä tämä johtaa erityisesti Suomi-yhtiön kaltaisessa vakuutusyhtiössä aiempaa varovaisempaan sijoitustoimintaan. Siksi asiakkaidenkaan vakuutussäästöjen tuotto ei enää jatkossa yllä aiempien vuosien tasolle. Asian positiivinen puoli on jo luvattujen etujen turvaavuuden ja varmuuden kasvu. Lisäetujen määrä oli vielä melko korkea Vuodelta 2011 Suomi-yhtiön kaikkien vakuutuksenottajien säästöille annettiin 0,5 prosentin asiakashyvitys. Lisäksi annoimme jo viime vuoden alussa päätetyllä tavalla, loppuvuoden 2010 hyvään tulokseen perustuen, 60 miljoonaa euroa erityislisäetuja. Tällä euromäärällä maksoimme loppuun aikanaan ehdollisesti luvatut erityislisäedut niille Suomi-yhtiön asiakkaille, joiden vakuutussopimus oli ollut voimassa jo Yhtiössä olevan vakuutuksen alkamisajankohdalla ei siis enää vuoden 2012 alusta lähtien ole vaikutusta siihen, miten tulokseen ja vakavaraisuuspääoman palauttamiseen perustuvia lisäetuja jaetaan. Tulevien lisäetujen kannalta tilanne on mainitsemieni uudistusten seurauksena heikkenemässä aiemmasta. Ennen kuin tulin Suomi-yhtiön palvelukseen viime joulukuussa, olin vielä siinä käsityksessä, että Suomi-yhtiö kykenee maksamaan hyviä lisäetuja vielä pitkään. Asioihin perehtyessäni olen kuitenkin todennut, että käsitys yltiörikkaasta vakuutusyhtiöstä ei aivan pidä paikkaansa. Uudessa EU-tason säännöskehikossa yhtiön vakavaraisuus on huomattavasti aiempaa haavoittuvaisempi. Kuten totesin, uutta pääomaa ei keskinäiseen yhtiöön ole saatavilla, joten joudumme mitoittamaan riskinoton hyvin konservatiiviseksi. Sen vuoksi tulokseen perustuvien lisäetujen odotusarvo heikkenee selvästi. Vaikka pyrimme asiakkaiden kannalta mahdollisimman hyviin lisäetuihin, on ensisijainen tavoitteemme vakavaraisuuden säilyminen riittävänä. Suomi-yhtiön toimintavaihtoehtojen selvittämistä jatketaan Vuoden 2010 aikana Suomi-yhtiö selvitti, olisiko sen lähtökohtaisesti hyvin hidasta alasajoprosessia voitu nopeuttaa yhdistämällä vakuutuskanta jonkin aktiivisesti toimivan henkivakuutusyhtiön kantaan. Tämä selvitys päättyi tuloksettomana, ja yhtiö päätti jatkaa toimintaansa toistaiseksi itsenäisenä, koska vakuutuksenottajien kannalta tyydyttävää vaihtoehtoa ei löydetty. Vuoden 2014 alussa voimaan tuleva Solvenssi II -vakavaraisuussäännöstö nostaa henkivakuutusyhtiön pääomavaatimusta erityisesti niiden vakuutusten osalta, joille on luvattu kiinteä korkotuotto. Suomi-yhtiön vakuutuskanta koostuu valtaosaltaan tällaisista korkeaa ja kiinteää laskuperustekorkoa nauttivista vakuutuksista. Tällaisen vakuutuskannan ylläpitäminen on matalien markkinakorkojen oloissa erittäin kallista. Pääomatarpeen kasvua ennakoiden Suomi-yhtiö on myös arvioinut, olisiko asiakkaidemme keskuudessa halukkuutta vaihtaa kiinteäkorkoisia vakuutuksia pääomavaatimukseltaan merkittävästi edullisempiin sijoitussidonnaisiin vakuutuksiin. Arviointimme perusteella halukkuus tällaiseen ei ole kovin laajaa. Jatkamme kuitenkin sen selvittämistä, miten olemassa olevaa vakuutuskantaa voitaisiin kehittää pääomavaatimusten kannalta tehokkaammaksi. Edustajisto uudistuu vuonna 2012 Vuoden 2012 lopulla järjestetään Suomi-yhtiön edustajiston vaalit, joissa edustajien lukumäärä alenee 75 edustajasta 40 edustajaan. Tilanne on myös sikäli aiemmasta poikkeava, että vaaleissa valitaan kaikki 40 edustajaa yhdellä kertaa, kun aiemmin vaaleissa on vaihtunut aina kolmannes edustajistosta. Odotamme, että vakuutuksenottajilla on kiinnostusta Suomi-yhtiön luottamustehtäviin huolimatta siitä, että toimintamme on alasajovaiheessa. Ottaessani toimitusjohtajan tehtävän vastaan vuoden 2012 alussa olin jo ehtinyt tutustua jossain määrin Suomi-yhtiön toimintaan ja henkilöstöön sekä käydä läpi yhtiön aikaisempia vaiheita. Nyt muutaman kuukauden jälkeen olen entistä vakuuttuneempi siitä, että Suomiyhtiötä on hoidettu hyvin ja taitavasti. Haluankin lausua kiitokseni sekä vuodesta 2011 että aikaisemmasta hyvästä työstä yhtiön pienelle mutta tehokkaalle henkilökunnalle ja erityisesti edeltäjälleni Markku Vesteriselle. Samoin kiitän luottamushallintoa, jonka kanssa yhteistyö on alkanut hyvin ja jatkuu toivottavasti samaan tapaan tulevina vuosina. Myös vakuutuskantaa ja sijoitustoimintaa hoitavat tahot ansaitsevat kiitokset hyvin sujuneesta yhteistoiminnasta. Jari Sokka Suomi-yhtiö Vuosikertomus
                                            

                                            8 Erityislisäeduista annettiin loputkin Vanhoille vakuutuksille aikanaan ehdollisesti luvatut lisäedut jaettiin loppuun. Siksi lisäeduista jatkossa päätettäessä edut voidaan kohdistaa aiempaa tasaisemmin koko kannalle. Talousjohtaja Kai Niemi Asiakasedut Keskinäisen yhtiön omistajuuden merkitys Keskinäisessä yhtiössä omistajuuden perusteena on voimassa oleva asiakassuhde. Yksikään omistajavakuutuksenottaja ei ole sijoittanut yhtiöön varoja oman pääoman ehdoilla. Tällainen omistajuus ei realisoidu osinkona tai muuna oman pääoman tuottona. Keskinäisen yhtiön toiminnan jatkuessa normaalisti omistajuus merkitsee ensi sijassa oikeutta osallistua yhtiön hallintoon. Suomi-yhtiön kohdalla tämä tarkoittaa oikeutta äänestää yhtiökokouksena toimivan edustajiston vaaleissa, seuraavaksi syksyllä Omistajuus päättyy vakuutussopimuksen päättyessä ilman minkään laista omistajuuteen perustuvaa korvausta. Ylimääräinen pääoma palautetaan vakuutuksenottajille Vaikka keskinäisen vakuutusyhtiön vakuutuksenottajat eivät ole sijoittaneet yhtiöön oman pääoman ehtoisia varoja, kuuluu yhtiön nettovarallisuus heille. Suomi-yhtiö lopetti uusien vakuutusten myöntämisen vuoden 2005 alussa. Yhtiö on niin sanotussa run off -tilassa. Sen tehtävänä on hoitaa vakuutus- ja sijoituskantaansa asiakkaidensa parhaaksi. Sitä mukaa kuin vakuutuksia päättyy, yhtiön vakavaraisuuspääoman tarve pienenee. Näin vapautuva vakavaraisuuspääoma palautetaan yhtiön vakuutuksenottajille. Palautusperuste ei ole heidän omistajuutensa vaan heidän vakuutusasiakkuutensa. Keskeisesti tähän vakavaraisuuspääoman palautukseen vaikuttavat yhtiön sijoitustoiminnan tuotot ja vastuuvelan korkoriskin suojaustulos. Huonoina vuosina palautukset voivat kokonaan nollautua. Suomi-yhtiö on aikanaan antanut 840 miljoonan euron, tuolloin 5 miljardin markan, ehdollisen lisäetulupauksen (ns. erityislisäetu) niille vakuutuksenottajille, joiden vakuutus oli voimassa Suomi-yhtiössä jo Vuodelta 2011 tälle kannan osalle annettiin 2,0 prosentin korotus vakuutussäästöille. Tämän jälkeen edellä mainittu ehdollinen lisäetulupaus tulee kokonaisuudessaan täytetyksi. Yhtiön aiempien lisäetupäätöksien johdosta merkittävä osa niistä sopimuksista, joissa sopimuskorko on 4,5 prosenttia, saavat vuotuisen 2,7 prosentin hyvityksen. Näin ollen vakuutussäästöt voivat saada vuodelta 2011 parhaimmillaan lähes 10 prosentin kokonaisvuosituoton (4,5 prosentin laskuperustekorko, 2,7 prosentin erityisetu, 2,0 prosentin erityislisäetu ja 0,5 asiakashyvitys). Muiden vakuussäästöjen vuosituotto on laskuperustekoron tasosta riippuen 4,0 5,0 prosenttia. Vanhojen riskivakuutusten pysyvänä lisäetuna on muun muassa vakuutusmaksujen 30 prosentin alennus. Euromääräisesti yhtiö jakoi lisäetuja vuonna 2011 yhteensä yli 80 miljoonaa euroa. Nämä edut maksetaan asiakkaille vuoden 2012 aikana. Vuosina yhtiö on jakanut asiakkailleen erilaisia lisäetuja yli 1,3 miljardia euroa. 8 Suomi-yhtiö Vuosikertomus 2011
                                            

                                            9 Etuja pystytään jatkossa antamaan aiempaa tasapuolisemmin Kuten edellä mainittiin, niin ns. vanhoille Suomi-yhtiön asiakkaille annettu ehdollinen lisäetulupaus tuli vuoden 2011 aikana kokonaan täytetyksi. Tämän seurauksena vakuutuskantaa ei tarvitse jatkossa jakaa osiin lisäetuja annettaessa sen suhteen, onko vakuutus ollut voimassa Suomi-yhtiössä vai ei. Käytännössä tämä tarkoittaa sitä, että aiemmin erityislisäetujen piiriin kuuluneiden vakuutuksien lisäedut odotusarvoisesti pienenevät ja muiden odotusarvoisesti kasvavat. Toki myös jatkossa itse vakuutuslaji ja sen kannattavuus vaikuttavat lisäetujen määrään kuten tähänkin asti. Vakavaraisuusvaatimusten muutokset vaikuttavat asiakasetuihin Euroopan unionissa on meneillään nk. Solvenssi II -projekti, jonka lopputuloksena valmistuu uusi vakavaraisuusdirektiivi vakuutusyhtiöille. Suomi-yhtiön osalta uusi direktiivi tulee asettamaan viranomaisvaatimukset selvästi aiempaa korkeammalle. Tällä on jo ollut ja on myös jatkossa vaikutusta yhtiön toimintaan, koska riskien ottaminen vaatii aikaisempaa enemmän vakavaraisuuspääomaa. Kiristyvät vakavaraisuusvaateet ovat vaikuttaneet yhtiön toimintaan siten, että yhtiö on vähentänyt sijoitustoiminnassaan ottamaansa riskiä. Toinen vaihtoehto olisi ollut lähes pidättäytyä lisäetujen antamisesta lähivuosina, mutta tämän ei ole katsottu olevan vakuutuksenottajien tasapuolisen kohtelun mukaista. Riskin pienentäminen voi odotusarvoisesti vähentää tulevien lisäetujen määrää, mutta kolikon toinen puoli on jo karttuneiden etujen turvaavuuden lisääntyminen. Merkittävin muutos uusissa vakavaraisuusvaatimuksissa on se, että yhtiön vastuuvelka vakavaraisuuslaskennassa eriytyy yhtiön vakuutuksenottajien vakuutussäästöistä. Kirjanpidossa esitettävä vastuuvelka ei vastaa siis välttämättä vakavaraisuuslaskelmissa käytettävää vastuuvelkaa. Vakavaraisuuslaskelmissa vastuuvelka lasketaan tulevien kassavirtojen nykyarvona ja korkona käytetään kiinteän koron sijasta kulloistakin markkinakorkoa. Käytännössä tämä tarkoittaa sitä, että vastuuvelan määrä vakavaraisuuslaskelmissa heilahtelee korkotason heilahtelujen mukana. Asiakkaiden vakuutussäästöt sen sijaan kasvavat edelleen sopimuksen mukaisella laskuperustekorolla ja sen lisäksi annettavilla lisäeduilla. Edellä mainitun seurauksena vallitseva korkotaso ei enää vaikuta yhtä suoraviivaisesti asiakashyvityksien tasoon kuin se on aikaisemmin vaikuttanut. Jatkossa asiakashyvitykseen vaikuttaakin enemmän se, kuinka hyvin yhtiö on hallinnut koko taseen korkoriskiä ja miten yhtiö on onnistunut riskinotossaan. Yhtiö on kuvannut tilinpäätöksen Riskienhallinta-osiossa tarkemmin ohjaus järjestelmäänsä ja sen asettamia edellytyksiä yhtiön vakavaraisuuspääomalle. Run off -toiminnan kesto Yhtiö selvitti vuoden 2010 aikana, olisiko asiakkaiden edun mukaista yhdistää toiminta jonkin toisen toimijan kanssa. Vuoden 2011 alussa todettiin, että edellytyksiä tällaiselle ratkaisulle ei tuolloin löytynyt. Run off -toimintamalli tarkoittaa sitä, että kun uusia vakuutuksia ei enää myydä, niin yhtiön toiminta on alasajovaiheessa. Vakuutusyhtiön osalta tämä alasajovaihe voi kuitenkin kestää vuosikymmeniä johtuen pitkistä sitoumuksista vakuutuksenottajia kohtaan. Todellisuudessa ei ole kuitenkaan realistista, että toimintaa jatketaan kunnes viimeistenkin sopimusten velvoitteet ovat tulleet täytetyksi. Yhtiön on tarkoitus pyrkiä omalla toiminnallaan edistämään sitä, että vakuutusvelvoitteet saadaan täytetyiksi mahdollisimman tehokkaasti koko vakuutuksenottajien muodostaman kollektiivin näkökulmasta. Arvio maksutulon kehityksestä, milj. Arvio korvausten kehityksestä, milj Henkivakuutus Eläkevakuutus Ryhmäeläkevakuutus Henkivakuutus Eläkevakuutus Ryhmäeläkevakuutus Suomi-yhtiö Vuosikertomus
                                            

                                            10 Solvenssi II:n ennakointia jatkettiin Yhtiö jatkoi tulossa olevien vakavaraisuussäännösten ennakointia. Riskisijoituksia myytiin ja salkun kokonaisriskitasoa alennettiin. Sijoitusjohtaja Timo Hukka SIJOITUSTOIMINTA Suomi-yhtiön sijoitustoiminnan markkinaehtoinen vuositulos oli kuluneena toimikautena 1,4 prosenttia. Ilman vastuuvelkaa suojaavan swap-korin arvonmuutosta tulos olisi ollut negatiivinen. Laskevien korkojen ympäristössä yhtiö siis hyötyi edelleen vastuuvelan korkoriskin suojaamisesta. Poliittista peliä ja pelin politiikkaa Suomalaisen sijoittajan vuotta 2011 leimasi vahvan alun jälkeen Euroopan velkakriisin kärjistyminen, talousnäkymien nopea heikkeneminen ja riskipreemioiden merkittävä nousu. Korkotaso säilyi historiallisen matalana koko vuoden. Eurooppa jakaantui kahtia Etelä-Euroopan ongelmatalouksiin ja Saksan ympärille muodostuneeseen vahvaan pohjoiseen. Luottamus tai sen puute jäädytti sijoitusilmaston useaan otteeseen ja samalla myös itse markkinat. Sijoittajat eivät luottaneet poliitikkoihin eivätkä poliitikot sijoittajiin. Pankit vierastivat toisiaan eivätkä niiden keskinäiset rahoitusmarkkinat toimineet normaalisti. Vuoden mittaan Euroopassakin kaatui monta hallitusta ja myös poliitikkojen keskinäiset välit kiristyivät. Sisäpolitiikka oli vähintään yhtä vaikeaa kuin ulkopolitiikka. Loppuvuodesta EU:n virallinen päätöksenteko lähes halvaantui ja valta siirtyi käytännössä Saksan ja Ranskan epäviralliselle liittoumalle Merkozylle. Muiden tehtäväksi jäi lähinnä ohjelmien hienosäätö tai sitten enemmän tai vähemmän raju sopeutuminen jo sovittuun. Oman hämmentävän panoksensa keitokseen toivat luottoluokittajat, jotka aiemmasta vahingostaan viisastuneena ryhtyivät totuttua aktiivisemmin ja herkemmin alentamaan aikaisempia luokituksiaan. Sijoittajat olivat ihmeissään, pelkäsivät ja saivat käytännön opetusta siitä, mitä kaikkea poliittinen riski lopulta merkitsee. Kriisitilanteessa poliitikkojen päätöksiä oli vaikea ennakoida ja niiden vaikutuksia mahdotonta arvioida. Seurauksena riskipreemiot jatkoivat nousuaan eikä niitä voitu enää pelkillä puheilla ja säästöohjelmilla hillitä. Syksyllä alkoi jopa näyttää mahdolliselta, että euro hajoaa ja aiheuttaa hajotessaan massiivisen pankkikriisin. Niin varmasti olisi voinut tapahtuakin, ellei Euroopan Keskuspankki (EKP) olisi lopulta puuttunut peliin. Pitkään sijoittajat sitä ehtivät vaatia, ja vielä aivan loppuvuodestakin EKP oli markkinoilla yhtä parjattu kuin kyvyttömiksi leimatut poliitikot. Ja kyllä EKP virheitä tekikin. Samoin kuin moni muukin, se vielä alkuvuodesta kuvitteli inflaation olevan talouden suurin uhka. Perustehtävänsä mukaisesti EKP korotti ohjauskorkoaan kahteen otteeseen, ensin huhtikuussa ja uudelleen vielä heinäkuussa. Mutta pian kävi ilmeiseksi, että talouden todelliset ongelmat ovat jossakin aivan muualla ja että ohjauskorko oli laskettava takaisin lähtötasolleen 1 prosenttiin. Seurauksena korkojen jo orastanut nousukehitys taittui. Mutta lopullisesti markkinat sai rauhoittumaan vasta EKP:n joulukuussa toteuttama LTRO-ohjelma (Long- Term Refinancing Operation), jossa keskuspankki takasi eurooppalaisille pankeille rajattoman määrän kolmen vuoden rahoitusta yhden prosentin korolla. Pankeille tarjottiin tällä tavoin paitsi likviditeettiä ja rahoitustukea myös mahdollisuutta kannattavuutensa asteittaiseen parantamiseen. Samalla ongelmissaan painivien reunavaltioiden lainoille luotiin luontevaa kysyntää ilman keskuspankin suoraa väliintuloa. Markkinoilla ohjelma sai hyvän vastaanoton, pankkikriisin uhka väistyi ja korot 10 Suomi-yhtiö Vuosikertomus 2011
                                            

                                            11 Osakeindeksien kehitys S&P 500 (US) vuodesta 1900 Osakeindeksien kehitys S&P 500 (US) laskivat. Likviditeettiruiske piristi myös riskisijoitusten kysyntää, jonka seurauksena reunavaltioiden ja yrityslainojen riskipreemiot kääntyivät laskuun ja osakekurssit vahvistuivat. Sijoittajat olivat tyytyväisiä. Myös USA:ssa viranomaiset jatkoivat vahvaa markkinoiden ohjausta. Olkoonkin, että republikaanien voitto edellissyksyn kongressivaaleissa pitkälti halvaannutti hallituksen finanssipoliittisen päätöksentekokyvyn. Mutta Federal Reserve eli FED sen sijaan jatkoi määrätietoisesti taloutta elvyttävää ja kasvua tukevaa politiikkaansa. Toisin kuin Euroopassa USA:ssa ymmärrettiin heti, ettei inflaatio ole välitön, päälle kaatuva ongelma. Tätä ymmärrystä FED on käyttänyt menestyksellisesti hyväkseen. Jos kerran inflaatiosta ei tarvitse välittää, niin velkaiselle taloudelle negatiivinen reaalikorko on mannaa. Ohjauskorot painettiin lähes nollaan ja luvattiin pitää ne näin alhaalla poikkeuksellisen pitkään. Tämän kaiken lisäksi markkinoille onnistuttiin luomaan kuva, että tarvittaessa keskuspankki on valmis jatkamaan myös kvantitatiivisia elvytysohjelmiaan. Siis myös USA:n pääomamarkkinat olivat koko vuoden vahvassa viranomaisohjauksessa, eikä USA:ssakaan etenkään korkojen määräytyminen perustunut enää aitoihin markkinavoimiin. Siitä huolimatta sijoittajien luottamus FEDiin on ollut järkähtämätön ja lopputulos onnistunut. Tältä ainakin vielä alkuvuonna 2012 näyttää. USA:n talous on palautunut positiiviselle kasvu-uralle, ja kuluttajat uskaltavat kuluttaa. Pankkisektorin ongelmat on saatu hallintaan, työttömyys paranee hiljalleen ja jopa asuntomarkkinoilla hinnat ovat stabiloituneet. Mutta onko tekohengityksellä elvytetty potilas vielä täysin toipunut USA:ssakaan? Mahdollisesti, mutta mitenkään varmaa se ei ole. Kiinassa hallituksen rooli talouden ohjailussa on aina ollut merkittävä mutta myös sikäläisissä olosuhteissa ymmärrettävä. Maa on edelleen rakenteiltaan varsin kehittymätön ja hajanainen. Hallittu kasvu vaatii tiukkaa keskushallinnon ohjausta, ja siinä Kiina on hyvä. Viime vuonnakin se jatkoi onnistuneesti tasapainoiluaan kiihtyvän inflaation ja riittävän talouskasvun välillä. Hallituksen keinovalikoima Kiinassa poikkeaa merkittävästi länsimaiden soveltamista. Pankkien kassavarantovelvoitteita muuteltiin vuoden mittaan useaan otteeseen aluksi taloutta kiristävään ja aivan vuoden lopulla elvyttävään suuntaan. Asuntomarkkinoiden hintakuplaa on pyritty hillitsemään erilaisin osto- ja omistusrajoittein. Valuuttakurssi- ja investointipolitiikassaan maa on aina ollut oman tiensä kulkija. Merkillepantavaa siis on, että lähes kaikissa maailman keskeisimmissä talouksissa viranomaisten ohjaus oli vuonna 2011 poikkeuksellisen vahvaa. Erityisesti läntiset korkomarkkinat olivat lähes kauttaaltaan joko suoraan tai välillisesti keskuspankkien manipuloimia. Ja koska korolla on keskeinen merkitys kaikkien sijoitusinstrumenttien hinnoittelussa, voidaan todeta, että koron kautta myös muiden instrumenttien hinnanmuodostus on ollut pitkälti viranomaisohjauksen seurausta. Saksan valtionobligaation 10 vuoden korko vuosina kk Euribor vuosina ,0 4,2 3,4 2,6 1,8 6,0 5,0 4,0 3,0 2,0 1,0 1, , Suomi-yhtiö Vuosikertomus
                                            

                                            12 20 % 15 % 10 % 5 % 0 % 16,0 % 12,8 % 9,6 % 6,4 % 3,2 % 0,0 % 10 % 8 % 6 % 4 % 2 % 0 % -2 % Suomi-yhtiön osakeallokaation kehitys 2011 (ml pääomasijoitukset ja johdannaiset) Tammikuu Helmikuu Maaliskuu Huhtikuu Toukokuu Kesäkuu Heinäkuu Elokuu Syyskuu Lokakuu Marraskuu Joulukuu Suomi-yhtiön Investment Grade -allokaation kehitys 2011 (ml. luottojohdannaiset) Tammikuu Helmikuu * Luottoriski BBB tai parempi Maaliskuu Huhtikuu Toukokuu Kesäkuu Heinäkuu Elokuu Syyskuu Lokakuu Marraskuu Joulukuu Suomi-yhtiön High Yield -allokaation kehitys 2011 (ml. luottojohdannaiset) Tammikuu Helmikuu * Luottoriski BB tai heikompi Maaliskuu Huhtikuu Toukokuu Kesäkuu Heinäkuu Elokuu Syyskuu Lokakuu Marraskuu Joulukuu Sinänsä tässä ei tietenkään ole mitään väärää. Kriisiolosuhteissa hallitukset ja keskuspankit ovat tehneet vähintään sen, mitä niiden tuleekin. Mutta kysymys kuuluu, kuinka pitkälle näin voidaan jatkaa ja mitä sitten, kun potilas irrotetaan letkuista? 5,20 4,85 4,50 4,15 3,80 3,45 3,10 2,75 2,40 5 % 4 % 3 % 2 % 1 % 0 % 20 vuoden Swap-korko (euro) vuoden Swap-korko, v. 2 v. 3 v. 4 v. 5 v. 6 v. 7 v. 8 v. 9 v. 10 v. 12 v. 15 v. 20 v. 25 v. Sijoitustoiminnassa jatkettiin tulevien vakavaraisuusmääräyksien ennakointia Suomi-yhtiön sijoitustoiminnan keskeiset tavoitteet ja tehtävät säilyivät pitkään ennallaan huolimatta sijoituskannan ja taseen rakenteen muutoksista. Vielä muutama vuosi sitten yhtiön sijoitustoimintaa hoidettiin perinteitä noudattaen pitkäjänteisesti, turvaavasti ja tuottavasti, mutta pitkälti sijoitustoiminnan omin ehdoin. Tuotolla tarkoitettiin sijoitusomaisuuden tuottoa ja riskillä lähinnä sijoitussalkkujen arvonheilahtelua. Käytännön toiminnassa korostui sijoitustuoton tavoittelu ja pääomien mahdollisimman tehokas käyttö, koska yhtiön vakavaraisuus eli sijoitusriskin kantokyky oli vakaa ja hyvä. Todellisuudessa yhtiön vastuuvelkaan sisältyi kuitenkin jo tuolloin merkittävä korkoriski, jonka vaikutusta yhtiön vakavaraisuuteen ei kuitenkaan otettu huomioon. Vuoden 2008 alusta Suomi-yhtiö siirtyi sisäisessä lasken nassaan uusia ja tulevia viranomaismääräyksiä (uusi vakuutusyhtiölaki ja Solvenssi II) ennakoiden käyvän arvon periaatteeseen vastuuvelan arvostamisessa. Vaikka muutosta lähdettiin toteuttamaan asteittain, se oli alusta saakka erittäin merkittävä, ja sillä on ollut olennainen vaikutus myös sijoitustoiminnan ohjaukseen ja tavoitteisiin. Erityisesti korkosijoituksissa korostuu nykyään niiden rooli vastuuvelkaan sisältyvän korkoriskin suojaajana puhtaan tuotontavoittelun ohella. Toisaalta vastuuvelan arvonmuutoksesta on tullut suoraan yhtiön laskennalliseen tulokseen vaikuttava komponentti. Siten korkoriskiä ja sitä kautta itse asiassa koko tasetta on hallinnoitava yhtenä kokonaisuutena, jossa aktiivinen korkoriski määräytyy sijoitusriskin sekä vastuuvelan arvonmuutosriskin ja sitä suojaavan 30 v. 12 Suomi-yhtiö Vuosikertomus 2011
                                            

                                            13 johdannaiskorin välisenä nettoriskinä. Vastaavasti tuoton tavoittelussa on perinteisen sijoitustuoton ohella muistettava suojaamattoman vastuuvelan arvonmuutos. Riskinkantokapasiteettia (toimintapääomaa) ei voi enää varata yksinomaan sijoitusomaisuuden käyttöön, vaan osa siitä on varattava mm. vastuuvelan suojaamatta olevaa korkoriskiä varten. Näillä näkymin vuoden 2014 alusta voimaan astuva Solvenssi II sisältää paljon myös sijoitusomaisuuden riskiä ja riskinlaskentaa koskevia uusia määräyksiä. Lähes poikkeuksetta muutokset ovat kiristäviä ja sijoitustoiminnan mahdollisuuksia rajoittavia. Riskilaskennassa sovellettavat parametrit ovat merkittävästi kiristyneet, ja omaisuusluokkien välisiä riskisuhteita on paikka paikoin muutettu jopa dramaattisesti. Velkavivun käytöstä ja sijoituksen epälikvidisyydestä rangaistaan ankarasti. Ulkomaiset sijoitukset kyllä sallitaan mutta käytännössä vain valuuttasuojattuina. Takavuosina yleistyneisiin erilaisiin strukturoituihin tuotteisiin ja johdannaispohjaisiin rakenteisiin suhtaudutaan hyvin epäluuloisesti. Vaikka monet kaavailluista muutoksista ja tiukennuksista vaikuttavat perusteettomilta tai ainakin ylimitoitetuilta ja käytännölle vierailta, niitä on lähtökohdiltaan pidettävä oikeansuuntaisina ja terveinä. Finanssikriisin opetukset on otettava vakavasti. Jo nyt Solvenssi II on johtanut siihen, että riskinkantokyvystä on muodostunut yhtiöille entistäkin kriittisempi niukkuustekijä. Merkittävä osa vastuuvelan korkoriskistä on suojattava kaikissa olosuhteissa, epälikvidejä riskisijoituksia on vältettävä ja olemassa olevistakin on mahdollisuuksien mukaan pyrittävä eroon. Velkavivut on purettava tai niitä hyödyntävistä sijoituksista luovuttava. Osakesijoituksia on pääsääntöisesti vähennettävä, ja erityisesti kehittyville markkinoille suunnattuja sijoituksia Solvenssi II sortaa. Puhtaita kotivaluutassa noteerattavia korkosijoituksia se toisaalta suosii. Kaikki tämä merkitsee luonnollisesti sitä, että sijoitustoiminnan tuottotavoitteista on vastaavasti tingittävä ja tuoton maksimointitavoitteista monilta osin luovuttava. Tilalle nousevat ensisijaisesti asiakassäästöjen pääoma-arvojen turvaaminen ja asiakkaille annettujen tuottolupausten täyttämiseen riittävän tuoton tavoittelu. Asiakashyvitysten maksimointi on jatkossa entistäkin toissijaisempaa. Solvenssi II -säännöstön kehittäminen ja uuteen säännöstöön sopeutuminen on pitkä ja vaikea prosessi. Teorian ja käytännön yhteensovittaminen ei ole helppoa, ja yksityiskohdissa on edelleenkin paljon hiomista. Vastuuvelan markkinaehtoisuudesta on helppo puhua, mutta mitä tehdä erityisesti niille pitkille vastuille, joille ei kelvollista referenssihintaa markkinoilta löydy? Vastuuvelalla ei ole omia markkinoitaan. Osa vastuista joudutaan siis joka tapauksessa arvostamaan ei-markkinaehtoisesti. Alun perin Solvenssi II -säännöstö kehitettiin parantamaan vakuutuksenottajien turvaa. Onko siis oikein, että yhtiöitä kannustetaan siirtämään kontollaan olevaa sijoitusriskiä vakuutuksenottajien itsensä kannettaviksi erilaisin sijoitussidonnaisin tuotejärjestelyin? Yksiselitteisiä vastauksia näihin kuten moniin muihinkaan kysymyksiin ei ole. Siksi erimielisyyksiä riittää ja Sijoitusten jakauma (ilman johdannaisia), markkina-arvot % Rahamarkkina 23 Joukkolainat 46 Valtio 15 Investment grade 13 High yield 8 Emerging market debt 7 Muut 3 Osakkeet yhteensä 16 Pohjola Pankki 0 Suomi 3 Eurooppa 2 Usa 1 Japani 0 Kehittyvät markkinat 6 Pääomasijoitukset 4 Vaihtoehtoiset sijoitukset yhteensä 3 Hedge fundit 2 Muut 1 Kiinteistöt 12 Suorat 7 Epäsuorat 6 Yhteensä 100 Suomi-yhtiö Vuosikertomus
                                            

                                            14 sovittelua tarvitaan. Osa ongelmista myös haudattaneen pitkien siirtymäsäännösten alle. Mutta ongelmista huolimatta Solvenssi II -hanke etenee ja kompromissien kautta toivottavasti myös jalostuu. Vuonna 2011 Suomi-yhtiössä jatkettiin uusien vakavaraisuussäännösten ennakointia. Riskisijoitusten myyntejä jatkettiin ja salkun kokonaisriskitasoa alennettiin. Avoimet valuuttariskit suojattiin aina kun mahdollista. Toukokuussa osakeriskiä kevennettiin muun muassa myymällä runsaalla 200 miljoonalla eurolla yli 7 prosentin osuus Pohjola Pankista OP-Pohjola-ryhmälle. Samalla salkusta tuli puretuksi Solvenssi II -mielessä keskeinen riskikeskittymä. Kiinteistöallokaation keventämisessä keskeisintä oli Helsingin keskustassa sijaitsevan ns. Fennia-korttelin myyminen keväällä Sponda Oyj:lle runsaalla 120 miljoonalla eurolla. Siinäkin oli samalla kysymys riskikeskittymän purkamisesta. Lisäksi vuoden aikana myytiin joko kokonaan tai osittain neljä kiinteistörahastoa jälkimarkkinoille reilulla 30 miljoonalla eurolla. Myynnit kohdistettiin rahastoihin, joissa jäljellä olevien avointen sitoumusten määrä oli suurin. Vastuuvelan korkoriskiä suojattiin strategian mukaisesti korkosijoituksilla ja -johdannaisilla. Perinteisten korkoswapien ohella käytettiin myös niihin liittyviä optioita. Vuoden mittaan suojausastetta vaihdeltiin markkinanäkemystä vastaavasti. Osakeallokaatiota ohjattiin ensisijaisesti vaihtelemalla aktiivisesti salkun suojausastetta. Suojauksessa käytettiin pääasiassa indeksijohdannaisia. Vuoden aikana sijoitusomaisuuden markkina-arvo aleni noin 6,4 miljardista eurosta noin 6,0 miljardiin euroon. Tästä määrästä korkosijoitusten osuus oli riskimääräisesti 75 prosenttia. Siitä puolestaan vastuuvelkaa suojaavien korkojohdannaisten osuus oli 17 prosenttiyksikköä, rahamarkkinasijoitusten osuus 14 prosenttiyksikköä ja joukkolainojen osuus 44 prosenttiyksikköä. Osakesijoituksia oli vuoden päättyessä riskimääräisesti 10 prosenttia ja nimellisesti 16 prosenttia sijoitusomaisuudesta. Kiinteistöjä oli vuoden päättyessä 12 prosenttia. Sijoitusomaisuus tuotti 1,4 prosenttia vuonna Riskikorjatulle pääomalle laskettuna osakesijoitukset tuottivat -18,2 prosenttia ja korkosijoitukset vastuuvelkaa suojaavien johdannaisten positiivinen tulos mukaan lukien 3,6 prosenttia. Kiinteistöjen tuotto oli SATO Oyj:n ja Finsilva Oyj:n osakkeisiin tehtyjen käypien arvojen tarkistusten tukemana 10,8 prosenttia. Riittävän hajautuksen turvaamiseksi sijoitussuunnitelmassa vahvistetaan enimmäis- ja vähimmäismäärät kullekin omaisuusluokalle. Lisäksi siinä määritellään valuuttasijoitusten periaatteet. Myös sijoitusorganisaatio ja sen toimivaltuudet kuvataan. Suomi-yhtiön hallitus ja omat asiantuntijat vastaavat sijoitustoiminnan suunnittelusta, strategisesta ohjauksesta sekä yhteistyökumppanien valinnasta ja valvonnasta. Pohjola Varainhoito Oy tuottaa Suomi-yhtiön sijoitustoiminnan tarvitsemat kirjanpito- ja raportointipalvelut. Pohjola Kiinteistösijoitus Oy huolehtii Suomiyhtiön kiinteistöjen ylläpitoon ja hallintoon liittyvistä operatiivisista tehtävistä joko itse tai omien alihankkijoidensa kautta. OP-Pohjola-ryhmän ulkopuolelle Suomi-yhtiö on ulkoistanut osan korkosijoituksistaan sekä merkittävän osan osake- ja pääomasijoituksistaan. Yhtiön tavoitteena on löytää aina kuhunkin tehtävään parhaiten perehtynyt varainhoitaja. Merkittävimmät rahastosijoitukset Markkina-arvo milj. euroa 1. OP-Obligaatio A R2 Crystal Fund - Euro Class OP-EMD Local Currency -erikoissijoitusr. A T. Rowe Price-Global High Yield Bond Fund Class I Fidelity Asian High Yield A, Acc (USD) Evli Alpha Bond IB Pimco GIS Emerging Markets Bond I, Acc (USD) OP-Euro A Pimco Global Investm Grade Credit Fund, Inst Inc OP-Korkotuotto II A Taaleritehdas Arvo Markka Osake A Natixis Loomis Sayles Senior Loan Fund Class S USD OP-High Yield A Threadneedle American Smaller Companies Fund 2 Acc OP-EMD Local Currency Short Term A OP-Yrityslaina Prima A (kasvu) Nordea Corporate Bond Fund OP-Kehittyvä Aasia A OP-Obligaatio Prima A Investec Emerging Markets Currency I Acc USD 41 Sijoitussuunnitelma ja riskienhallintasuunnitelma ohjaavat toimintaa Suomi-yhtiön sijoitustoimintaa ohjataan hallituksen hyväksymällä sijoitussuunnitelmalla. Riskinkantokyvyn ja sijoitusriskien mittaus- ja laskentatapa määritellään riskienhallintasuunnitelmassa. Sijoitussuunnitelmassa on kuvattu muun muassa sijoitustoiminnan tehtävät ja toimintatapa. Siinä myös vahvistetaan sijoitustoiminnan tuotto- ja likviditeettitavoitteet, jotka on johdettu vastuuvelan luonteesta ja rakenteesta. 14 Suomi-yhtiö Vuosikertomus 2011
                                            

                                            15 HALLINTO Suomi-yhtiön toiminta perustuu voimassa olevien lakien sekä niiden nojalla annettujen viranomaismääräysten ja muiden normien noudattamiseen. Suomi-yhtiö noudattaa keskinäiselle yhtiölle soveltuvalla tavalla Suomen listayhtiöiden hallinnointikoodia (Corporate Governance) Yhtiökokous Suomi-yhtiön yhtiökokouksena toimii vakuutuksenottajien keskuudestaan postivaaleilla valitsema 75-jäseninen edustajisto. Se käsittelee tavanomaiset yhtiökokoukselle kuuluvat asiat. Toimitusjohtaja, hallituksen puheenjohtaja ja yleensä valtaosa muistakin hallituksen jäsenistä on läsnä yhtiökokouksessa. Edustajisto kokoontui vuonna 2011 yhden kerran. Edustajiston puheenjohtajan kokouspalkkio oli euroa ja muiden jäsenten 800 euroa kokoukselta, jossa on ollut läsnä. Edustajiston kokoonpano on oheisella sivulla 17. Edustajisto valitsee keskuudestaan vuodeksi kerrallaan kolmijäsenisen nimitysvaliokunnan. Sen tehtävänä on valmistella yhtiökokoukselle ehdotukset hallituksen jäsenten lukumäärästä, hallituksen puheenjohtajasta, varapuheenjohtajasta ja muista jäsenistä sekä tilintarkastajasta ja heidän palkkioistaan. Nimitysvaliokunnan kokouspalkkio oli puheenjohtajalle 600 euroa ja jäsenille 500 euroa kokoukselta, jossa on ollut läsnä. Nimitysvaliokunnan kokoonpano on esitetty oheisella sivulla 18. Hallitus Suomi-yhtiön hallitukseen kuuluu yhtiöjärjestyksen mukaan 4 7 jäsentä. Jäsenmäärä on nykyisin viisi. Puheenjohtajan, varapuheenjohtajan ja muut jäsenet valitsee yhtiökokous. Hallituksen jäsenten toimikausi on yksi vuosi. Hallitukseen valittavan jäsenen on oltava hyvämaineinen ja hänellä on oltava tehtävän hoitamisen vaatima ammatillinen pätevyys ja kokemus. Lisäksi hallituksessa on oltava edustettuna sellainen yleinen vakuutustoiminnan tuntemus kuin yhtiön toiminnan laatuun ja laajuuteen katsoen on tarpeen. Jäseneltä ei edellytetä yhtiön osakkuutta, yläikärajaa ei ole eikä uudelleenvalintaa ole rajoitettu. Hallitus huolehtii yhtiön hallinnosta ja toiminnan asianmukaisesta järjestämisestä. Hallitus on laatinut itselleen kirjallisen työjärjestyksen. Tehtävänsä toteuttamiseksi hallitus muun muassa päättää Suomi-yhtiön strategiasta ja valvoo sen toteuttamista päättää yhtiön vakuutusliikkeen tuottaman ylijäämän ja vapaan oman pääoman käytöstä vakuutuksenottajille annettaviin erilaisiin lisäetuihin tekee yhtiökokoukselle esityksen yhtiön tuottaman voiton käytöstä tai tappion käsittelystä hyväksyy sijoitussuunnitelman, jonka osana määritellään muun muassa sijoitusvaltuudet ja raportointi hyväksyy toimintasuunnitelmat, tavoitteet ja budjetit sekä valvoo niiden toteutumista hyväksyy riskienhallintasuunnitelman päättää merkittävistä yrityskaupoista, omaisuuden myynneistä ja sopimuksista nimittää ja vapauttaa toimitusjohtajan ja tämän sijaisen ja päättää heidän palkoistaan ja eduistaan sekä muista työsuhteen ehdoista päättää johdon ja henkilöstön palkitsemis- ja kannustusjärjestelmistä sekä vahvistaa yhtiössä sovellettavan palkka- ja palkkiopolitiikan päättää jälleenvakuuttajien valinnasta ja jälleenvakuutuksen hajauttamista koskevista periaatteista asettaa vaalivuonna vaalilautakunnan edustajiston vaaleja varten. Hallitus kokoontui 12 kertaa vuonna Osallistumisprosentti oli 100. Työskentelynsä tehokkuuden takaamiseksi hallitus arvioi itsearviointina vuosittain toimintaansa ja työskentelytapojaan. Kaikkien hallituksen jäsenten kokouspalkkio oli 550 euroa kokoukselta, jossa on ollut läsnä. Puheenjohtajan kuukausipalkkio oli lisäksi euroa, varapuheenjohtajan ja muiden jäsenten euroa. Hallitus ei ole asettanut erillisiä valiokuntia. Hallituksen kokoonpano on esitetty oheisella sivulla 19. Toimitusjohtaja ja yhtiön johtoryhmä Toimitusjohtaja hoitaa yhtiön juoksevaa hallintoa johtamalla yhtiön liiketoimintaa hallituksen antamien ohjeiden ja määräysten mukaisesti ja valvoo, että yhtiö toimii lain, viranomaismääräysten, hyvän vakuutustavan ja sopimusvelvoitteiden mukaisesti. Toimitusjohtaja ei ole hallituksen jäsen. Hän on kuitenkin läsnä hallituksen kokouksissa. Toimitusjohtajan toimisuhteen ehdot on määritelty hallituksen hyväksymässä toimitusjohtajasopimuksessa. Toimitusjohtajalle maksetut palkat ja palkkiot luontaisetuineen olivat euroa ( euroa vuonna 2010). Toimitusjohtajaa avustaa yhtiön johtoryhmä. Toimitusjohtaja ja johtoryhmä on esitelty oheisella sivulla 19. Suomi-yhtiö Vuosikertomus
                                            

                                            16 Palkitseminen Yhtiöllä on tulospalkkiojärjestelmä, jonka piiriin kuuluu yhtiön koko henkilöstö. Hallitus ei kuulu palkitsemisjärjestelmän piiriin. Hallitus on hyväksynyt palkitsemisjärjestelmän ja se päättää vuosittain siihen liittyvistä tulostavoitteista. Tulospalkkioiden suuruuden pääperusteena on tilivuonna aikaansaatu yhtiön nettovarallisuuden muutos lisättynä vakuutuksenottajille annettujen lisäetujen määrällä. Toimitusjohtajan ja johtoryhmän jäsenten maksimitulospalkkio on kuuden kuukauden palkka, josta osa jaksotetaan vähintään kolmelle vuodelle. Johtoryhmään kuuluva sijoitusjohtaja kuuluu erillisen sijoitushenkilöstön palkitsemisjärjestelmän piiriin. Yhtiöjärjestys Yhtiöjärjestys on katsottu tarpeelliseksi säilyttää laajempana kuin lain minimimääräykset edellyttäisivät, koska keskinäisessä yhtiössä tähän on olemassa erityinen informatiivinen tarve. Yhtiöjärjestys sisältää myös edustajiston jäsenten vaaleissa noudatettavan vaalijärjestyksen. Viranomaisvalvonta Suomi-yhtiötä valvoo Finanssivalvonta, jonka tehtävänä on pankkien, vakuutus- ja eläkelaitosten sekä muiden vakuutusalalla toimivien valvonta ja tarkastus. Lisätietoja:   Sisäinen valvonta, riskienhallinta ja sisäinen tarkastus Yhtiön noudattamia riskienhallintaperiaatteita on selvitetty erikseen tilinpäätöksen liitetiedoissa. Yhtiön toiminnalle on ominaista useimpien käytännön toimintojen ulkoistaminen. Ulkoistamista hallitaan pitkäkestoisilla ulkoistamissopimuksilla. Näissä sopimuksissa on sovittu myös yhtiön ja ulkoistetun palvelun tuottajan välisestä vastuunjaosta ongelmatilanteissa. Ulkoistetun palvelun tuottajan sisäisen tarkastuksen tehtävä on valvoa, että palveluntuottaja toimii sopimuksen mukaisesti. Suomi-yhtiöllä ja sen tilintarkastajilla on oikeus saada yhtiön tilintarkastuksen sekä sisäisen valvonnan ja tarkastuksen tarvitsemat tiedot ulkoistetun palvelun tuottajalta. Tilintarkastus Nimitysvaliokunta valmistelee vuosittain yhtiökokoukselle ehdotuksen tilintarkastajaksi. Tilintarkastus on kilpailutettu alkuvuonna Vuoden 2011 varsinainen yhtiökokous valitsi tilintarkastajaksi edelleen KHT-yhteisö PricewaterhouseCoopers Oy:n. Päävastuullisena tilintarkastajana toimii KHT Markku Marjomaa. Tilintarkastusyhteisölle ja samaan konserniin kuuluville yhteisöille maksettiin vuonna 2011 palkkiota tilintarkastuksesta euroa ja erilaisesta neuvonnasta ja konsultoinnista euroa. Palkkiot sisältävät arvonlisäveron. Tiedottaminen Suomi-yhtiö viestii toiminnastaan avoimesti ja luotettavasti. Olennaiset tiedot kerrotaan yhtiön internetsivuilla. Vuosikertomus sekä tilinpäätös- ja puolivuotistiedotteet julkaistaan yhtiön internetsivuilla suomeksi ja englanniksi. Sivustolla kerrotaan myös muun muassa yhtiön sijoitustoiminnasta ja suomenkielisillä sivuilla kerrotaan asiakkaille annettavista lisäeduista ja niiden määrittelyperiaatteista. Internet-tiedottamisen lisäksi yhtiö kertoo lisäeduista asiakkaille normaalien vuosipostitusten yhteydessä. Mediasuhteissaan yhtiö on avoin, mutta luottamuksellisia tai keskeneräisiä asioita ei kommentoida. Edustajisto toimii yhtiökokouksena. Seuraavissa edustajiston vaaleissa syksyllä 2012 edustajien lukumäärä vähenee 75:stä 40:een. 16 Suomi-yhtiö Vuosikertomus 2011
                                            

                                            17 Edustajiston kokoonpano Suomi-yhtiö on keskinäinen henkivakuutusyhtiö. Yhtiökokouksessa vakuutuksenottajia edustaa 75-jäseninen edustajisto, jonka nämä valitsevat keskuudestaan vaaleilla. Vaaleja varten maa on jaettu viiteen vaalipiiriin. I Vaalipiiri Helsinki, Espoo, Vantaa, Kauniainen, Sipoo, Kerava, Tuusula, Kirkkonummi, Siuntio, Inkoo Kari T. Ahonen, VT, Helsinki; Eero Akaan-Penttilä, LKT Espoo; Harry Bogomoloff, toimitusjohtaja, VTM Helsinki; Eija Esko, mikrobiologi Helsinki; Kari Hakala, VT, ekonomi Espoo; Lotta Hakala, KTM Espoo; Eero Heinäluoma, kansanedustaja Helsinki; Hanna-Leena Hemming, FM Espoo; Jarmo Leppiniemi, professori Helsinki; Raili Leppiniemi, yrittäjä Helsinki; Jouni Mykkänen, kulttuurineuvos Espoo; Anssi Rauramo, liikuntajohtaja Helsinki; , Risto Rautava, komentaja Helsinki; Suvi Rihtniemi, diplomi-insinööri Helsinki; , Riitta Saarikangas, kouluttaja Vantaa; Kaarina Suonperä, toimitusjohtaja Vantaa; Ulla-Marja Urho, maat. ja metsät. maist. Helsinki; Mikko Viitasalo, professori Helsinki; II Vaalipiiri Uusimaa ja Itä-Uusimaa ensimmäiseen vaalipiiriin kuuluvia kuntia lukuun ottamatta sekä Varsinais-Suomi, Satakunta, Ahvenanmaa Mikko Elo, FL, valtiopäiväneuvos Pori; Nina Granath, KTM Lohja; Kaija Hartiala, LKT Turku; Pentti Huovinen, professori, erikoislääkäri Turku; Liisa Hyssälä, pääjohtaja Lieto; Marjatta Hyttinen, ylilääkäri Salo; Timo Kalli, kansanedustaja Eura; Ilkka Kanerva, kansanedustaja Turku; , Jaana Laitinen-Pesola, puheenjohtaja Pori; , Jaakko Ossa, finanssioikeuden professori Kaarina; Virpa Puisto, sosiaalineuvos Turku; Outi Rannikko, aluejohtaja Rusko; Matti Saarinen, kansanedustaja Lohja; Erkki Saario, agrologi Vihti; Jussi Sävelä, hammaslääketieteen lisensiaatti Pori; III Vaalipiiri Kanta-Häme, Pirkanmaa, Päijät-Häme, Keski-Suomi Ilkka Joenpalo, maakuntaneuvos Forssa; Aarne Kauranen, maakuntaneuvos Hämeenlinna; Sirpa Koivisto, lähihoitaja Tampere; Riitta Koskinen, hammaslääkäri Tampere; Suomi-yhtiö Vuosikertomus
                                            

                                            18 Juha Kostiainen, toimialajohtaja Helsinki; Kalervo Kummola, toimitusjohtaja Tampere; Paula Kurki-Suonio, asianajaja, VT Lahti; Mirja Lavonen-Niinistö, toiminnanjohtaja Jyväskylä; Harri Lintumäki, käräjätuomari, laamanni Hämeenlinna; Arja Ojala, eläkeläinen Tampere; Mirja Salminen, TTM Lahti; Reijo Savolin, kiinteistövälittäjä, LKV Jyväskylä; Riitta Tarvainen, emäntä, maisteri Hämeenlinna; , Jukka Tonteri, maanviljelijä, LuK Lahti; Timo Tuomisto, rehtori Jämsä; IV Vaalipiiri Kymenlaakso, Etelä-Karjala, Etelä-Savo, Pohjois-Savo, Pohjois-Karjala Martti Huumonen, rehtori, eläkeläinen Siilinjärvi; Margit Hänninen, assistentti Joensuu; Pentti Hänninen, kelloseppä Ilomantsi; , Raija Kantanen, aluesihteeri Kuopio; Katri Komi, kansanedustaja, MMM Joroinen; Markku Laukkanen,YTM Kouvola; Ulla Miettinen, emäntä, YTM Vieremä, Tuula Partanen, YTM Lappeenranta; , Leo Puustinen, eversti Vantaa; Juha Saarinen, sosiaali- ja terveystoimenjohtaja Mikkeli; Vesa Valtonen, talousneuvos Kouvola, Hannu Äikäs, eläkeläinen Lappeenranta; V Vaalipiiri Etelä-Pohjanmaa, Pohjanmaa, Keski-Pohjanmaa, Pohjois-Pohjanmaa, Kainuu, Lappi Juhani Alaranta, rovasti Merijärvi; Maija-Leena Hirvonen, terveydenhoitaja Raahe; Juha Häkkinen, VT Vaasa; Niilo Keränen, ylilääkäri Taivalkoski; Antti Liikkanen, ylilääkäri Rovaniemi; Pertti Mäki-Hakola, kehittämispäällikkö Seinäjoki; Leena Piikivi, ylilääkäri Oulu; Maija Rask, KM Kemi; Paula Risikko, ministeri Seinäjoki; Petri Salo, vanhempi konstaapeli Kauhava; Paula Sihto, erikoissairaanhoitaja Ilmajoki; Liisa Talvitie, VT, hallinto-oikeuden ylituomari Seinäjoki; Helena Tuuri-Tammela, ylitarkastaja, HTM Isokyrö; Jukka Vihriälä, valtiopäiväneuvos Seinäjoki; , Kyösti Virrankoski, filosofian maisteri Kauhava; Edustajiston keskuudestaan valitseman nimitysvaliokunnan kokoonpano Mikko Viitasalo, puheenjohtaja Ilkka Joenpalo Jukka Vihriälä 18 Suomi-yhtiö Vuosikertomus 2011
                                            

                                            19 Hannes Manninen, Pekka Kantanen, Jukka Tuori, Arja Alho ja Timo P. Nieminen Hallituksen kokoonpano Jukka Tuori *1948, maakuntaneuvos, MMM Hallituksen jäsen 2006, puheenjohtaja 2007 Arja Alho *1954, VTT Hallituksen jäsen ja varapuheenjohtaja 2008 Hannes Manninen *1946, kaupunkineuvos, HTL Hallituksen jäsen 2011 Timo P. Nieminen *1944, kaupunkineuvos, Tampereen pormestari Hallituksen jäsen 2007 Pekka Kantanen *1953, toimitusjohtaja Hallituksen jäsen 2010 Timo Hukka, Jari Sokka ja Kai Niemi Johtoryhmän kokoonpano Jari Sokka *1961, filosofian kandidaatti, SHV Toimitusjohtaja Hän on toiminut vakuutusalalla asiantuntija- ja johtotehtävissä vuodesta 1988, Suomi-yhtiössä sekä vuodesta Yhtiön toimitusjohtaja hän on vuodesta Hän on Suomen Aktuaariyhdistyksen, Aktuaaritoiminnan Kehittämissäätiön ja Finsilva Oyj:n hallitusten jäsen. Timo Hukka *1952, ekonomi Sijoitusjohtaja, sijoitustoiminta Hän on toiminut vakuutusalan johtotehtävissä vuodesta 1979, Suomi-yhtiössä vuodesta Hän on Finsilva Oyj:n, SATO Oyj:n ja Aberdeen Asset Management Finland Oy:n hallitusten jäsen. Kai Niemi *1971, filosofian maisteri, SHV Talousjohtaja, aktuaaritoiminta ja talous Hän on toiminut vakuutusalalla asiantuntijatehtävissä vuodesta 1995, Suomi-yhtiössä vuodesta Hän on Henkivakuutusosakeyhtiö Retron hallituksen jäsen. Suomi-yhtiö Vuosikertomus
                                            

                                            20 TILINPÄÄTÖS Hallituksen toimintakertomus Suomi-yhtiön konserni Suomi-yhtiön konsernin emoyhtiö on Keskinäinen Henkivakuutusyhtiö Suomi (Suomi-yhtiö). Konserniin kuuluu useita kiinteistöyhtiöitä ja yksi kiinteistösijoitusyhtiö. Konsernin emoyhtiö ei myönnä enää uusia vakuutuksia. Sen tehtävänä on hoitaa vakuutus- ja sijoituskantaansa yhtiön olemassa olevien asiakkaiden parhaaksi. Suomi-yhtiön konsernin taloudellinen tulos Suomi-yhtiön konsernin liiketappio vuodelta 2011 oli 109 miljoonaa euroa (edellisenä vuonna liikevoitto oli 165 milj. euroa). Suomi-yhtiön konsernin kirjanpidollinen tappio oli 170 miljoonaa euroa vuonna Konsernin sijoitustoiminnan nettotuotto oli 142 miljoonaa euroa, mikä oli 202 miljoonaa euroa vähemmän kuin vuonna Käyvin arvoin laskettu konsernin sijoitustoiminnan tuotto oli 87 miljoonaa euroa. Vuonna 2010 vastaava tuotto oli 394 miljoonaa euroa. Konsernin vakuutusmaksutulo laski 61 miljoonasta eurosta 53 miljoonaan euroon. Tilivuoden lopussa konsernin vakavaraisuuspääoma oli miljoonaa euroa (1 429 milj. euroa) ja vastuuvelkaan suhteutettu vakavaraisuusaste oli 23,1 prosenttia (28,7 prosenttia). Emoyhtiön vakavaraisuusaste oli 23,1 prosenttia. Vakuutustoiminta Emoyhtiö ei enää myönnä uusia vakuutuksia. Yhtiön vakuutuskanta muodostuu noin vakuutuksesta. Vakuutustoiminnan käytännön hoidon yhtiö on ulkoistanut pitkäaikaisella sopimuksella OP-Pohjola-ryhmän henkivakuutusyhtiöön OP-Henkivakuutus Oy. Suomiyhtiön henkilökunnan keskeisiin tehtäviin kuuluu seurata ja valvoa, että vakuutuskantaa hoidetaan asiakkaiden etujen mukaisesti. Emoyhtiön vakuutusmaksutulo vuonna 2011 oli 53 miljoonaa euroa (61 milj. euroa). Henkivakuutuksen osuus tästä oli 14,7 miljoonaa euroa (15,6 milj. euroa) ja eläkevakuutuksen 38,2 miljoonaa euroa (45,1 milj. euroa). Emoyhtiön vakuutusmaksutulon lasku selittyy vakuutussopimusten normaalilla kehityksellä yhä useampi yhtiön eläkevakuutuksista on sopimuksen elinkaaren osalta siinä vaiheessa, että säästöjä nostetaan sopimuksista eläkkeenä eikä niihin näin ollen enää makseta vakuutusmaksuja. Korvauksia ja korvauksiksi kirjattavia selvittelykuluja maksettiin kaikkiaan 412 miljoonaa euroa. Vuonna 2010 maksettujen korvausten kokonaismäärä oli 406 miljoonaa euroa. Henkivakuutuksen osalta korvauksia maksettiin 148 miljoonaa euroa vuonna 2011 ja eläkevakuutuksen osalta 264 miljoonaa euroa. Näihin sisältyi takaisinostoja 20 miljoonaa euroa. Korvauksiin sisältyvien maksettujen säästösummien määrä kasvoi hieman ollen 109 miljoonaa euroa (103 milj. euroa). Emoyhtiön liikekulut olivat 13 miljoonaa euroa vuonna Liikekulujen ja vakuutusten hoidosta perittävien kuormitusten suhdetta kuvaava liikekustannussuhde oli 100 prosenttia vuonna Vastaava luku vuonna 2010 oli 100 prosenttia. Yhtiön vakuutussopimusten kuormitusrakenne pohjautuu merkittävässä määrin maksutulosta perittävään kuormitukseen, ja maksutulon pienentyessä liikekulut eivät alene vastaavassa tahdissa. Yhtiö onkin varautunut tähän kuormitustulon alijäämäisyyteen täydentämällä vastuuvelkaansa erillisellä kuormitustulon täydennysvastuulla. Vuonna 2011 liikekustannussuhde ilman kuormitustulon täydennysvastuusta katettua osaa olisi ollut 105 prosenttia (108 prosenttia). Vakuutussäästöjen sopimuskorot vaihtelevat 3,5 prosentin ja 4,5 prosentin välillä eli ne ovat markkinakorkoihin verrattuna suhteellisen korkeita. Tämän vuoksi yhtiö täydensi tilivuoden lopussa vastuuvelkaansa 180 miljoonalla eurolla korkean laskuperustekorkovaatimuksen turvaamiseksi. Kyseisen vastuuvelkaan sisältyvän perustekoron täydennysvastuun kokonaismäärä tilivuoden lopussa oli 259 miljoonaa euroa. Tämän lisäksi yhtiö varautui tilivuoden aikana ryhmäeläkevakuutusten osalta eliniän odotteen kasvuun täydentämällä vastuuvelkaansa 13 miljoonalla eurolla. Tilivuoden aikana yhtiö muutti myös tasoitusmäärän laskuperustetta, jonka seurauksena tasoitusmäärä aleni 6 miljoonaan euroon (29 milj. euroa). Yhtiön riskiliikkeen kokonaistulos oli noin 9 miljoonaa euroa ylijäämäinen (15 milj. euroa). Tämä ei sisällä edellä mainittua eliniän odotteen kasvusta johtuvaa täydennystä. Emoyhtiön vakuutustekninen vastuuvelka laski miljoonaan euroon (5 009 milj. euroa). Suomalaisten vakuutussäästöistä 12,6 prosenttia oli Suomi-yhtiön hoidossa. Vuotta aiemmin tämä osuus oli 12,5 prosenttia. Laskuperustekorkosidonnaisten vakuutussäästöjen osalta osuus oli 21,0 prosenttia. Sijoitustoiminta Emoyhtiön sijoituksien käypä arvo oli vuoden 2011 lopussa miljoonaa euroa (6 348 milj. euroa). Vuoden lopussa emoyhtiön sijoituksista oli 17 prosenttia osakkeissa tai erilaisissa osake- ja pääomarahastoissa. Vuotta aiemmin vastaava osuus oli 17 prosenttia. 20 Suomi-yhtiö Vuosikertomus 2011
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                                        Samankaltaiset tiedostot
                                        
                                    
                                

                                

    
        Ehdokkaiden äänimäärät 1 / 5
    

    
        
        Ehdokkaiden äänimäärät 1 / 5 I Vaalipiiri Lähetetty 43216 Äänestys% 25,2 Hyväksytty 10844 Hyväksytty% 99,7 Hylätty 29 Hylätty% 0,3 Valitaan 9 Akaan-Penttilä Eero lääketiet. ja kir. tri Helsinki Kokoomus    

    
        Lisätiedot 
    




    
        Tulos vertailulukujärjestyksessä 1 / 5
    

    
        
        Tulos vertailulukujärjestyksessä 1 / 5 I Vaalipiiri 1 Leppiniemi Jarmo 3 Sitoutumattomat - 2757 4601,00 valittu 2 Akaan-Penttilä Eero 8 Kokoomus 794 3793,00 valittu 3 Hakala Lotta 4 Sitoutumattomat - 557    

    
        Lisätiedot 
    




    
        ENNAKOIDEN EUROA TUOTTOA MILJARDIA EUROA YHTIÖ SOPEUTTI SIJOITUSSALKKUAAN UUSIA EU-SÄÄNNÖKSIÄ LISÄETUJA MAKSETTIIN KAIKKIAAN NOIN MILJOONAA
    

    
        
        YHTIÖ SOPEUTTI SIJOITUSSALKKUAAN LISÄETUJA MAKSETTIIN KAIKKIAAN NOIN 60 MILJOONAA EUROA VANHOJEN VAKUUTUSTEN SÄÄSTÖILLE TUOTTOA JOPA 8,7 % ENNAKOIDEN UUSIA EU-SÄÄNNÖKSIÄ YHTIÖ ON MAKSANUT LISÄETUJA VUOSINA    

    
        Lisätiedot 
    




    
        SELVITYS HALLINTO- JA OHJAUSJÄRJESTELMÄSTÄ 2014
    

    
        
        SELVITYS HALLINTO- JA OHJAUSJÄRJESTELMÄSTÄ 2014 Keskinäinen Henkivakuutusyhtiö Suomi (Suomi-yhtiö) antaa tämän selvityksen hallinto- ja ohjausjärjestelmästä listayhtiöiden hallinnointikoodin suosituksen    

    
        Lisätiedot 
    




    
        SELVITYS KOHTUUSPERIAATTEEN TOTEUTUMISESTA VUONNA 2016
    

    
        
        SELVITYS KOHTUUSPERIAATTEEN TOTEUTUMISESTA VUONNA 2016 Lisäetutavoitteet n tavoitteena on antaa ylijäämän jakoon oikeutettujen vakuutusten vakuutussäästöille pitkällä aikavälillä vähintään tuotto, joka    

    
        Lisätiedot 
    




    
        Vakuutusosakeyhtiö Henki-Fennia 1 (6)
    

    
        
        Vakuutusosakeyhtiö 1 (6) SELVITYS KOHTUUSPERIAATTEEN TOTEUTUMISESTA VUONNA 2011 Lisäetutavoitteet n tavoitteena on antaa ylijäämän jakoon oikeutettujen vakuutusten vakuutussäästöille pitkällä aikavälillä    

    
        Lisätiedot 
    




    
        ILMARINEN TAMMI SYYSKUU 2015. Lehdistötilaisuus 23.10.2015 / toimitusjohtaja Timo Ritakallio
    

    
        
        ILMARINEN TAMMI SYYSKUU 2015 Lehdistötilaisuus 23.10.2015 / toimitusjohtaja Timo Ritakallio 1 OSAKEKURSSIEN LASKU HEIJASTUI SIJOITUSTUOTTOON Tammi syyskuu 2015 Sijoitustuotto 3,1 % Osakesijoitusten tuotto    

    
        Lisätiedot 
    




    
        Sosiaali ja terveysministeriö, Finanssivalvonta ja tilintarkastajat valvovat säätiön toimintaa.
    

    
        
        1 YLEISRADION ELÄKESÄÄTIÖN TOIMINTAKERTOMUS VUODELTA 2015 Taustaa eläkesäätiöstä Sääntömuutokset Yleisradion eläkesäätiö on yhteiseläkesäätiö, joka vastaa Yleisradio Oy:n ja Yleisradion eläkesäätiön lakisääteisestä    

    
        Lisätiedot 
    




    
        ILMARISEN OSAVUOSITULOS Q2 / 2012. Lehdistötilaisuus 23.8.2012 Toimitusjohtaja Harri Sailas
    

    
        
        ILMARISEN OSAVUOSITULOS Q2 / 2012 Lehdistötilaisuus 23.8.2012 Toimitusjohtaja Harri Sailas KESKEISIÄ HAVAINTOJA ALKUVUODESTA 2012 Sijoitustuotto kohtuullinen, 3,3 prosenttia Pitkän aikavälin reaalituotto    

    
        Lisätiedot 
    




    
        TILINPÄÄTÖS 2013: ENNAKKOTIETOJA. Lehdistötilaisuus Toimitusjohtaja Harri Sailas
    

    
        
        TILINPÄÄTÖS 2013: ENNAKKOTIETOJA Lehdistötilaisuus 23.1.2014 Toimitusjohtaja Harri Sailas 1 ILMARISEN AVAINLUKUJA VUODELTA 2013 (Ennakkotietoja) Sijoitustuotto: 9,8 prosenttia Sijoitusomaisuuden arvo:    

    
        Lisätiedot 
    




    
        ILMARISEN OSAVUOSITULOS Q3 / 2013. Lehdistötilaisuus 23.10.2013 Varatoimitusjohtaja Timo Ritakallio
    

    
        
        ILMARISEN OSAVUOSITULOS Q3 / 2013 Lehdistötilaisuus 23.10.2013 Varatoimitusjohtaja Timo Ritakallio 1 KESKEISIÄ HAVAINTOJA TAMMI- SYYSKUU 2013 Sijoitustuotto 6,5 prosenttia Pitkän aikavälin reaalituotto    

    
        Lisätiedot 
    




    
        Varman osavuosiraportti 1.1. 30.6.2015. 13.8.2015 Osavuosiraportti 1.1.-30.6.2015
    

    
        
        Varman osavuosiraportti 1.1. 30.6.2015 Hyvä tulos epävakailla sijoitusmarkkinoilla 4,3 Sijoitusten tuotto, % 41,9 mrd. Sijoitusten markkina-arvo, 11,0 mrd. Vakavaraisuuspääoma, 860 000 Suomalaisen työeläketurva    

    
        Lisätiedot 
    




    
        Asiakasedut. Lue lisää s. 8. Tilinpäätös. Suomi-yhtiö julkaisee vuosikertomuksen
    

    
        
        VUOSIKERTOMUS 2009 Sisältö 1. Lyhyesti... 3 2. Tapahtumia... 5 3. Toimitusjohtajan katsaus... 6 4. Asiakasedut... 8 5. Sijoitustoiminta... 10 6. Hallinto... 15 7. Tilinpäätös... 20 8. Yhteystiedot... 53    

    
        Lisätiedot 
    




    
        OSAVUOSIKATSAUS Keskinäinen Työeläkevakuutusyhtiö Elo
    

    
        
        OSAVUOSIKATSAUS 1.1. 31.3.2017 Keskinäinen Työeläkevakuutusyhtiö Elo VAHVA ENSIMMÄINEN KVARTAALI Sijoitusten markkina-arvo oli 22,4 miljardia euroa kasvua vuoden alusta lähes miljardi. Sijoitukset tuottivat    

    
        Lisätiedot 
    




    
        OSAVUOSIKATSAUS
    

    
        
        OSAVUOSIKATSAUS 1.1. 30.6.2019 Keskinäinen Työeläkevakuutusyhtiö Elo Pro forma -luvut ovat Eläke-Fennian ja LähiTapiola Eläkeyhtiön yhteenlaskettuja lukuja. ELOLLA HYVÄ ALKUVUOSI Sijoitustoiminnan tuotto    

    
        Lisätiedot 
    




    
        OSAVUOSIRAPORTTI Pro forma luvut ennen vuotta 2014 ovat Eläke-Fennian ja LähiTapiola Eläkeyhtiön yhteenlaskettuja lukuja.
    

    
        
        OSAVUOSIRAPORTTI 1.1. 30.9.2018 Pro forma luvut ennen vuotta 2014 ovat Eläke-Fennian ja LähiTapiola Eläkeyhtiön yhteenlaskettuja lukuja. POSITIIVISET TUOTOT ONNISTUNEELLA HAJAUTUKSELLA Raportointikaudella    

    
        Lisätiedot 
    




    
        SELVITYS KOHTUUSPERIAATTEEN TOTEUTUMISESTA VUONNA 2017
    

    
        
        SELVITYS KOHTUUSPERIAATTEEN TOTEUTUMISESTA VUONNA 2017 Lisäetutavoitteet n tavoitteena on antaa ylijäämän jakoon oikeutettujen vakuutusten vakuutussäästöille pitkällä aikavälillä vähintään tuotto, joka    

    
        Lisätiedot 
    




    
        Eläke-Fennian Osavuosikatsaus
    

    
        
        Eläke-Fennian osavuosikatsaus 30.6.013 1 Osavuosikatsaus 30.6.01 Elokuu 01 Eläke-Fennian avainlukuja 1.1.-30.6.013 1.1.-30.6.01 1.1.-31.1.01 Vakuutusmaksutulo, milj. e Maksetut eläkkeet ja muut korvaukset,    

    
        Lisätiedot 
    




    
        ILMARISEN OSAVUOSITULOS Q1 / Lehdistötilaisuus Varatoimitusjohtaja Timo Ritakallio
    

    
        
        ILMARISEN OSAVUOSITULOS Q1 / 2014 Lehdistötilaisuus 25.4.2014 Varatoimitusjohtaja Timo Ritakallio 1 KESKEISIÄ HAVAINTOJA ALKUVUODESTA 2014 Tammi-maaliskuun sijoitustuotto 1,3 % Osakesijoitusten tuotto    

    
        Lisätiedot 
    




    
        ILMARINEN TAMMI KESÄKUU 2015. Timo Ritakallio, toimitusjohtaja Lehdistötilaisuus 11.8.2015
    

    
        
        ILMARINEN TAMMI KESÄKUU 2015 Timo Ritakallio, toimitusjohtaja Lehdistötilaisuus 11.8.2015 1 KESKEISIÄ HAVAINTOJA TOIMINTAYMPÄRISTÖSTÄ Tammi kesäkuu 2015 Sijoitusympäristö muuttui hyvin haastavaksi osakekurssien    

    
        Lisätiedot 
    




    
        Eläke-Fennian tilinpäätös 2013
    

    
        
        Eläke-Fennian tilinpäätös 2013 1 Avainlukuja 2013 2012 2011 2010 2009 Vakuutusmaksutulo, milj. e 1 326,3 1 355,0 1 198,2 1 126,2 1 096,3 Maksetut eläkkeet ja muut korvaukset, milj. e 1 311,9 1 243,7 1    

    
        Lisätiedot 
    




    
        Sijoitustoiminta. Sijoitustoiminnan tulos ylitti yhtiön tuottotavoitteen, joka on johdettu vastuuvelan korkovaateista, kilpailukykyisistä
    

    
        
        VUOSIKERTOMUS 2006 Sisältö 1. Lyhyesti 2. Tapahtumia 3. Toimitusjohtajan katsaus 4. Asiakasedut 5. Sijoitustoiminta 6. Hallinto 7. Tilinpäätös 8. Yhteystiedot Toimitusjohtajan katsaus Saavutimme asettamamme    

    
        Lisätiedot 
    




    
        TILINPÄÄTÖSKATSAUS Veritas Eläkevakuutus
    

    
        
        TILINPÄÄTÖSKATSAUS 2016 Veritas Eläkevakuutus YHTEENVETO TILINPÄÄTÖSKATSAUKSESTA Sijoitustuotto 6,6 % Tuotto keskimäärin 20 vuotta 6,1 % Vakavaraisuus 29,5 % TyEL-palkkasumma 1 692,5 milj. Siirto asiakashyvityksiin    

    
        Lisätiedot 
    




    
        SELVITYS KOHTUUSPERIAATTEEN TOTEUTUMISESTA VUONNA 2015
    

    
        
        SELVITYS KOHTUUSPERIAATTEEN TOTEUTUMISESTA VUONNA 2015 Lisäetutavoitteet n tavoitteena on antaa ylijäämän jakoon oikeutettujen vakuutusten vakuutussäästöille pitkällä aikavälillä vähintään riskittömän    

    
        Lisätiedot 
    




    
        Veritas Eläkevakuutuksen tuloskatsaus 1 9/2009
    

    
        
        Veritas Eläkevakuutuksen tuloskatsaus 1 9/2009 Ajattelemme eteenpäin Kausi 1.1.-30.9.2009 lyhyesti Yhtiön maksutulo kasvoi lähes 9 % verrattuna viime vuoden vastaavaan ajanjaksoon Sijoitusten tuotto oli    

    
        Lisätiedot 
    




    
        PUOLIVUOSIKATSAUS Pro forma -luvut ovat Eläke-Fennian ja LähiTapiola Eläkeyhtiön yhteenlaskettuja lukuja.
    

    
        
        PUOLIVUOSIKATSAUS 1.1. 30.6.2018 Pro forma -luvut ovat Eläke-Fennian ja LähiTapiola Eläkeyhtiön yhteenlaskettuja lukuja. ELON ALKUVUODEN KEHITYS Sijoitusmarkkinat ovat olleet alkuvuonna hermostuneita ja    

    
        Lisätiedot 
    




    
        TULOSKATSAUS 1-6/2018. Veritas Eläkevakuutus
    

    
        
        TULOSKATSAUS 1-6/2018 Veritas Eläkevakuutus YHTEENVETO OSAVUOSIKATSAUKSESTA Tuotto 0,3% Parhaiten tuottivat pääomasijoitukset 8,1 % Vuotuinen nimellinen tuotto vuodesta 1997 6,0 % Maksutulo 267,2 milj.    

    
        Lisätiedot 
    




    
        Osavuosikatsaus
    

    
        
        Osavuosikatsaus 30.6.202 Eläke Fennian avainlukuja.. 30.6.202.. 30.6.20.. 3.2.20 Vakuutusmaksutulo, milj. e Maksetut eläkkeet ja muut korvaukset, milj. e Sijoitusnettotuotot ja arvostuserojen muutos, milj.    

    
        Lisätiedot 
    




    
        Eläke-Fennian tilinpäätös 2011
    

    
        
        Eläke-Fennian tilinpäätös 2011 Avainlukuja 2011 2010 2009 2008 2007 Vakuutusmaksutulo, milj. e 1 198,2 1 126,2 1 096,3 1 088,9 968,1 Maksetut eläkkeet ja muut korvaukset, milj. e 1 122,4 1 031,6 979,5    

    
        Lisätiedot 
    




    
        Componenta Oyj. Selvitys hallinto- ja ohjausjärjestelmästä
    

    
        
        1 (5) Componenta Oyj Selvitys hallinto- ja ohjausjärjestelmästä (Corporate Governance Statement) 2011 Tämä selvitys hallinto- ja ohjausjärjestelmästä on käsitelty Componenta Oyj:n hallituksen kokouksessa    

    
        Lisätiedot 
    




    
        Keskinäinen Työeläkevakuutusyhtiö Elo Osavuosikatsaus
    

    
        
        Keskinäinen Työeläkevakuutusyhtiö Elo Osavuosikatsaus 30.6.2014 Keskeiset tunnusluvut 30.6.2014 30.6.2013 31.12.2013 Yhtiön koko Vakuutusmaksutulo, milj. e 1 510,1 807,7 1 602,7 Eläkkeensaajille maksetut    

    
        Lisätiedot 
    




    
        TULOSKATSAUS 1 6/2017. Veritas Eläkevakuutus
    

    
        
        TULOSKATSAUS 1 6/2017 Veritas Eläkevakuutus YHTEENVETO Tuotto 4,2% Parhaiten tuottivat osakesijoitukset 8,3% Vakavaraisuus 130,9 % TyEL-palkkasumma 1 692 milj. YELtyötulo 241 milj. Sijoitukset tuottivat    

    
        Lisätiedot 
    




    
        SELVITYS KOHTUUSPERIAATTEEN TOTEUTUMISESTA VUONNA 2013
    

    
        
        SELVITYS KOHTUUSPERIAATTEEN TOTEUTUMISESTA VUONNA 2013 Lisäetutavoitteet n tavoitteena on antaa ylijäämän jakoon oikeutettujen vakuutusten vakuutussäästöille pitkällä aikavälillä vähintään riskittömän    

    
        Lisätiedot 
    




    
        TILINPÄÄTÖSKATSAUS Veritas Eläkevakuutus
    

    
        
        TILINPÄÄTÖSKATSAUS 2018 Veritas Eläkevakuutus YHTEENVETO TILINPÄÄTÖSKATSAUKSESTA Tuotto -1,5 % Parhaiten tuottivat kiinteistösijoitukset 5,7 % Vakavaraisuus 126,2 % Maksutulo 540,5 milj. Asiakashyvitykset    

    
        Lisätiedot 
    




    
        OSAVUOSIKATSAUS 1 9/2015. Veritas Eläkevakuutus
    

    
        
        OSAVUOSIKATSAUS 1 9/2015 Veritas Eläkevakuutus YHTEENVETO OSAVUOSIKATSAUKSESTA Tuotto 2,4 % Parhaiten tuottivat pääomasijoitukset 15,6 % Vakavaraisuus 27,2 % TyEL-palkkasumma 1 612,3 milj. YEL-työtulo    

    
        Lisätiedot 
    




    
        OSAVUOSIKATSAUS 1 6/2015. Veritas Eläkevakuutus
    

    
        
        OSAVUOSIKATSAUS 1 6/2015 Veritas Eläkevakuutus VAHVA TULOS ENSIMMÄISELTÄ VUOSIPUOLISKOLTA Tuotto 5,8 % Parhaiten tuottivat noteeratut osakkeet 13,3 % Vakavaraisuus 31,8 % TyEL-palkkasumma 1 618,6 milj.    

    
        Lisätiedot 
    




    
        Veritas Eläkevakuutuksen osavuositulos 1 6/2009
    

    
        
        Veritas Eläkevakuutuksen osavuositulos 1 6/2009 1.1.-30.6.2009 lyhyesti Yhtiön maksutulo kasvoi reilulla 8 %:lla viime vuoteen verrattuna Sijoitukset tuottivat 3,3 % Listatut osakkeet 24,3 % Kiinteistösijoitukset    

    
        Lisätiedot 
    




    
        Eteran tilinpäätös
    

    
        
        Eteran tilinpäätös 2010 8.3.2011 Tuloksen synty 2010 2009 2008 2007 2006 Vakuutusliikkeen tulos 19-11 -1 37 Sijoitustoiminnan tulos käyvin arvoin 151 220-1 025 8 164 + Sijoitustoiminnan nettotuotto käyvin    

    
        Lisätiedot 
    




    
        Eläke-Fennian tilinpäätös 2012
    

    
        
        Eläke-Fennian tilinpäätös 2012 1 Avainlukuja 2012 2011 2010 2009 2008 Vakuutusmaksutulo, milj. e 1 355,0 1 198,2 1 126,2 1 096,3 1 088,9 Maksetut eläkkeet ja muut korvaukset, milj. e 1 243,7 1 122,4 1    

    
        Lisätiedot 
    




    
        Tulos vertailulukujärjestyksessä
    

    
        
        1 / 5 I Vaalipiiri 1 Viitasalo Mikko 10 Kokoomus 975 5197,00 valittu 2 Leppiniemi Raili 12 Sitoutumattomat 1674 3262,00 valittu 3 Rautava Risto 8 Kokoomus 737 2598,50 valittu 4 Heinäluoma Eero 16 SDP 1299    

    
        Lisätiedot 
    




    
        Keskinäinen Työeläkevakuutusyhtiö Elo Tilinpäätös 31.12.2014
    

    
        
        Keskinäinen Työeläkevakuutusyhtiö Elo Tilinpäätös 31.12.2014 Keskeiset tunnusluvut Pro forma 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013 Yhtiön koko Vakuutusmaksutulo, milj. e 3 022,9 1 602,7 2 929,0 Eläkkeensaajille    

    
        Lisätiedot 
    




    
        Varman tilinpäätös 2014 12.2.2015
    

    
        
        Varman tilinpäätös 2014 12.2.2015 Vahva vuosi, hyviä tuloksia 7,1 % Sijoitusten tuotto 40,0 mrd. Sijoitusten markkina-arvo 10,3 mrd., 34,0 % Vakavaraisuus 862 000 Suomalaisen eläketurva 4,3 mrd. Vakuutusmaksutulo    

    
        Lisätiedot 
    




    
        Liikevaihto milj Vakuutusmaksutulo ennen jäll.vak. osuutta milj
    

    
        
        TIIVISTELMÄ TUNNUSLUVUISTA 2013 2012 2013 2012 Liikevaihto milj. 323 484 320 493 Vakuutusmaksutulo ennen jäll.vak. osuutta milj. 50 56 50 56 Liikekulut ennen vakuutusten aktivoitujen hankintamenojen muutosta    

    
        Lisätiedot 
    




    
        ILMARINEN TAMMI-KESÄKUU 2014. Lehdistötilaisuus 12.8.2014 / Toimitusjohtaja Harri Sailas
    

    
        
        ILMARINEN TAMMI-KESÄKUU 2014 Lehdistötilaisuus 12.8.2014 / Toimitusjohtaja Harri Sailas 1 1. VUOSIPUOLISKO VASTASI ODOTUKSIA Tammi kesäkuu 2014 Sijoitustuotto 3,4 % Osakesijoitusten tuotto 5,5 % Korkosijoitusten    

    
        Lisätiedot 
    




    
        TILINPÄÄTÖSKATSAUS Veritas Eläkevakuutus
    

    
        
        TILINPÄÄTÖSKATSAUS 2015 Veritas Eläkevakuutus YHTEENVETO TILINPÄÄTÖSKATSAUKSESTA Tuotto 5,8% Parhaiten tuottivat osakesijoitukset 12,3 % Vakavaraisuus 28,1% TyEL-palkkasumma 1 627,7 milj. YEL-työtulo 256,5    

    
        Lisätiedot 
    




    
        Eläke-Fennian tilinpäätös 2010
    

    
        
        Eläke-Fennian tilinpäätös 2010 Avainluvut 2010 2009 2008 2007 2006 Vakuutusmaksutulo, milj. e 1 126,2 1 096,3 1 088,9 968,1 889,3 Maksetut eläkkeet ja muut korvaukset, milj. e 1 031,6 979,5 889,7 780,8    

    
        Lisätiedot 
    




    
        OSAVUOSI- RAPORTTI Q2 /
    

    
        
        OSAVUOSI- RAPORTTI Q2 / 214 29.8.214 1 ASIAKASMÄÄRÄ HIENOISESSA KASVUSSA Vakuutusten lukumäärä 7 6 53 66 56 717 58 776 6 612 61 81 5 4 36 767 36 511 37 462 38 237 38 263 3 2 1 21 211 212 213 3.6.214 TyEL-vakuutukset    

    
        Lisätiedot 
    




    
        Keskinäinen Työeläkevakuutusyhtiö Elo. Osavuosiraportti 1.1. 30.6.2015
    

    
        
        Keskinäinen Työeläkevakuutusyhtiö Elo Osavuosiraportti 1.1. 30.6.2015 Elolle vahva alkuvuosi 1.1. 30.6.2015 Sijoitustoiminnan kokonaistuotto oli 4,9 %. Sijoitusten markkina-arvo kasvoi 21 miljardiin euroon.    

    
        Lisätiedot 
    




    
        TAVOITTEENA TASA PAINO KORKOTASON MUUTOSTEN VAIKUTUKSET VUONNA 2013 POSITIIVISIA
    

    
        
        TAVOITTEENA TASA PAINO KORKOTASON MUUTOSTEN VAIKUTUKSET VUONNA 2013 POSITIIVISIA VUOSIKERTOMUS 2013 Sisältö 1. Lyhyesti... 3 2. Infografiikka... 4 3. Avainlukuja... 6 4. Toimitusjohtajan katsaus... 7 5.    

    
        Lisätiedot 
    




    
        Osavuosikatsaus 1.1.-30.6.2005. Veritas-ryhmä
    

    
        
        Osavuosikatsaus 1.1.-30.6.2005 Veritas-ryhmä Veritas-ryhmä Osavuosikatsaus 2005 AVAINLUVUT 1-6/2005 1-6/2004 2004 Vakuutusmaksutulo, milj. 196,9 184,2 388,9 Sijoitustoiminnan nettotuotto, käyvin arvoin,    

    
        Lisätiedot 
    




    
        TILINPÄÄTÖS
    

    
        
        TILINPÄÄTÖS 2013 27.2.2014 1 ILMARISEN AVAINLUKUJA VUODELTA 2013 Sijoitustuotto: 9,8 prosenttia Sijoitusomaisuuden arvo: 32,3 miljardia euroa Vakavaraisuuspääoma: 7,1 miljardia euroa Vakavaraisuusaste:    

    
        Lisätiedot 
    




    
        Selvitys vakuutussäästöille annetuista kokonaishyvityksistä vuodelta 2014
    

    
        
        Mandatum Life Selvitys vakuutussäästöille annetuista kokonaishyvityksistä vuodelta 2014 Suomi-yhtiöstä 30.12.2014 siirtyneen ryhmäeläkevakuutuskannan asiakashyvityksen vuodelta 2014 on päättänyt Suomi-yhtiö.    

    
        Lisätiedot 
    




    
        VAKUUTUSOSAKEYHTIÖ GARANTIAN TILINPÄÄTÖSTIEDOTE
    

    
        
        VAKUUTUSOSAKEYHTIÖ GARANTIAN TILINPÄÄTÖSTIEDOTE 1.1.-31.12.2015 Försäkringsaktiebolaget Garantia Garantia Insurance Company Ltd Kluuvikatu 3 Glogatan 3 Kluuvikatu 3 PL 600, 00101 Helsinki PB 600, 00101    

    
        Lisätiedot 
    




    
        TILINPÄÄTÖSKATSAUS Veritas Eläkevakuutus
    

    
        
        TILINPÄÄTÖSKATSAUS 2017 Veritas Eläkevakuutus YHTEENVETO Tuotto 8,0% Parhaiten tuottivat osakesijoitukset 14,9 % Vakavaraisuus 131,6 % Maksutulo 520,9 milj. Asiakashyvitykset 8,6 milj. Sijoitukset tuottivat    

    
        Lisätiedot 
    




    
        HALLINNOINTIKOODI (CORPORATE GOVERNANCE)
    

    
        
        HALLINNOINTIKOODI (CORPORATE GOVERNANCE) 20.5.2010 1 / 5 Suomen Yliopistokiinteistöt Oy Finlands Universitetsfastigheter Ab:n (jäljempänä yhtiö ) päätöksenteossa ja hallinnossa noudatetaan osakeyhtiölakia    

    
        Lisätiedot 
    




    
        SELVITYS KOHTUUSPERIAATTEEN TOTEUTUMISESTA VUONNA 2014
    

    
        
        SELVITYS KOHTUUSPERIAATTEEN TOTEUTUMISESTA VUONNA 2014 Lisäetutavoitteet n tavoitteena on antaa ylijäämän jakoon oikeutettujen vakuutusten vakuutussäästöille pitkällä aikavälillä vähintään riskittömän    

    
        Lisätiedot 
    




    
        Matalan korkotason vaikutus vakuutustoimintaan yhtiön näkökulma
    

    
        
        Matalan korkotason vaikutus vakuutustoimintaan yhtiön näkökulma Markkinoista 20.3.2014 2 Eonia 20.3.2014 3 Regulaatio muokkaa markkinoita 20.3.2014 4 Tehokkaat markkinat fantasiaa? Täydellisen tehokkaita    

    
        Lisätiedot 
    




    
        Tampereen sijoitustoiminnan vuosiraportti Konsernipankki Konsernihallinto
    

    
        
        Tampereen sijoitustoiminnan vuosiraportti 2016 Konsernipankki Konsernihallinto SISÄLLYS Sijoitusmarkkinat Kaupungin sijoitusomaisuus Rahamarkkinasijoitukset Korkosijoitukset Osakesijoitukset Muut sijoitukset    

    
        Lisätiedot 
    




    
        Veritas Eläkevakuutuksen osavuositulos 1 6/2010
    

    
        
        Veritas Eläkevakuutuksen osavuositulos 1 6/2010 1.1. 30.6.2010 lyhyesti Sijoitukset tuottivat 3,8 % Kiinteistösijoitukset 4,6 % Korkosijoitukset 4,2 % Osakkeet 3,3 % Vakavaraisuus vahvistui: vakavaraisuusaste    

    
        Lisätiedot 
    




    
        Asiakasedut. Suomi-yhtiö jakoi lisäetuina asiakkailleen. sisältyvät vuonna 2008 annettavat erityislisäedut ja asiakashyvitykset.
    

    
        
        VUOSIKERTOMUS 2007 Sisältö 1. Lyhyesti... 3 2. Tapahtumia... 5 3. Toimitusjohtajan katsaus... 6 4. Asiakasedut... 8 5. Sijoitustoiminta... 11 6. Hallinto... 16 7. Tilinpäätös... 21 8. Yhteystiedot... 53    

    
        Lisätiedot 
    




    
        ILMARISEN VUOSI Ennakkotiedot / lehdistötilaisuus klo 9.30 Toimitusjohtaja Harri Sailas
    

    
        
        ILMARISEN VUOSI 2012 Ennakkotiedot / lehdistötilaisuus 23.1.2013 klo 9.30 Toimitusjohtaja Harri Sailas 1 ILMARISEN AVAINLUKUJA VUODELTA 2012 (Ennakkotietoja) Sijoitustuotto: 7,4 prosenttia Sijoitusomaisuuden    

    
        Lisätiedot 
    




    
        Liikevaihto milj Vakuutusmaksutulo ennen jäll.vak. osuutta milj
    

    
        
        TIIVISTELMÄ TUNNUSLUVUISTA 2014 2013 2014 2013 Liikevaihto milj. 415 323 408 320 Vakuutusmaksutulo ennen jäll.vak. osuutta milj. 43 50 43 50 Liikekulut milj. 15 12 15 12 Korvaustoiminnan hoitokulut milj.    

    
        Lisätiedot 
    




    
        SELVITYS HALLINTO- JA OHJAUSJÄRJESTELMÄSTÄ 2012
    

    
        
        SELVITYS HALLINTO- JA OHJAUSJÄRJESTELMÄSTÄ 2012 Keskinäinen Henkivakuutusyhtiö Suomi (Suomi-yhtiö) antaa tämän selvityksen hallinto- ja ohjausjärjestelmästä listayhtiöiden hallinnointikoodin suosituksen    

    
        Lisätiedot 
    




    
        TULOSKATSAUS 1-9/2018. Veritas Eläkevakuutus
    

    
        
        TULOSKATSAUS 1-9/2018 Veritas Eläkevakuutus YHTEENVETO TUNNUSLUVUISTA 1-9/2018 1-9/2017 1-12/2017 Vakuutusmaksutulo, milj. 404,1 386,3 520,9 Sijoitustoiminnan nettotuotto käyvin arvoin, milj. Sijoitustoiminnan    

    
        Lisätiedot 
    




    
        Yhtiöllä on peruspääomana takuupääoma ja pohjarahasto.
    

    
        
        YHTIÖJÄRJESTYS 2015 YHTIÖJÄRJESTYS 2 (7) 1 Yhtiön toiminimi ja kotipaikka 2 Yhtiön toimiala Yhtiön toiminimi on Valion Keskinäinen Vakuutusyhtiö, ja sen kotipaikka Helsinki. Yhtiön toiminta käsittää Euroopan    

    
        Lisätiedot 
    




    
        ILMARISEN TILINPÄÄTÖS 2015. Tulosinfo 19.2.2016 / Toimitusjohtaja Timo Ritakallio
    

    
        
        ILMARISEN TILINPÄÄTÖS 2015 Tulosinfo 19.2.2016 / Toimitusjohtaja Timo Ritakallio 1 KESKEISTÄ VUONNA 2015 Hyvä sijoitustuotto Hyvä vakavaraisuus Kustannustehokas toiminta Hyvitykset ennätystasolla TyEL-vakuutettujen    

    
        Lisätiedot 
    




    
        OSAVUOSIKATSAUS 1-6/2019
    

    
        
        OSAVUOSIKATSAUS 1-6/2019 Yhteenveto avainluvuista 1-6/2019 1-6/2018 1) 2018 1) Vakuutusmaksutulo, milj. 311,3 267,2 540,3 Sijoitustoiminnan nettotuotto käyvin arvoin, milj. 172,8 10,5-46,8 Sijoitustoiminnan    

    
        Lisätiedot 
    




    
        KATSAUS ELON TOIMINTAAN Keskinäinen Työeläkevakuutusyhtiö Elo
    

    
        
        KATSAUS ELON TOIMINTAAN 1.1. 30.6.2017 Keskinäinen Työeläkevakuutusyhtiö Elo ERINOMAINEN ALKUVUOSI Sijoitusten markkina-arvo oli 22,6 miljardia euroa. Sijoitukset tuottivat 967 miljoonaa euroa ja tuotto    

    
        Lisätiedot 
    




    
        KATSAUS ILMARISEN SIJOITUSTOIMINTAAN JA SIJOITUSMARKKINOIDEN NÄKYMIIN. Johdon työeläkepäivä 26.11.2014 Varatoimitusjohtaja Timo Ritakallio
    

    
        
        KATSAUS ILMARISEN SIJOITUSTOIMINTAAN JA SIJOITUSMARKKINOIDEN NÄKYMIIN Johdon työeläkepäivä 26.11.2014 Varatoimitusjohtaja Timo Ritakallio 1 2 Ilmarisen sijoitustoiminnan kehitys tammi- syyskuussa 2014    

    
        Lisätiedot 
    




    
        OSAVUOSIKATSAUS
    

    
        
        OSAVUOSIKATSAUS 1.1.-31.3.2017 AJANKOHTAISTA ILMARISESSA Asiakashankinta alkuvuonna vahvassa kasvussa Eläkekäsittelyn ruuhkat purettu, päätöksiä selvästi enemmän kuin vuosi sitten Eläkeuudistus sujuvasti    

    
        Lisätiedot 
    




    
        SUOMI-YHTIÖN EDUSTAJISTON VAALIT SYKSYLLÄ 2012
    

    
        
        1(5) SUOMI-YHTIÖN EDUSTAJISTON VAALIT SYKSYLLÄ 2012 Yleistä Keskinäisen Henkivakuutusyhtiön Suomen osakkaita ovat sen vakuutuksenottajat. Osakkaiden päättämisvaltaa käyttää yhtiökokouksena toimiva edustajisto,    

    
        Lisätiedot 
    




    
        Asiakasedut. Lisäetuja annettiin vuodelta 2008 hyvin niukasti. Epävarmassa maailmantalouden
    

    
        
        VUOSIKERTOMUS 2008 Sisältö 1. Lyhyesti... 3 2. Tapahtumia... 5 3. Toimitusjohtajan katsaus... 6 4. Asiakasedut... 9 5. Sijoitustoiminta... 12 6. Hallinto... 17 7. Tilinpäätös... 22 8. Yhteystiedot... 55    

    
        Lisätiedot 
    




    
        ILMARINEN TAMMI MAALISKUU 2015. Lehdistötilaisuus / 24.4.2015
    

    
        
        ILMARINEN TAMMI MAALISKUU 2015 Lehdistötilaisuus / 24.4.2015 1 SIJOITUSTUOTTO ERINOMAINEN Tammi maaliskuu 2015 Sijoitustuotto 7,1 % Osakesijoitusten tuotto 14,9 % Korkosijoitusten tuotto 1,2 % Kiinteistösijoitusten    

    
        Lisätiedot 
    




    
        TILINPÄÄTÖS 2014: ENNAKKOTIETOJA. Lehdistötilaisuus 30.1.2015 Toimitusjohtaja Harri Sailas
    

    
        
        TILINPÄÄTÖS 2014: ENNAKKOTIETOJA Lehdistötilaisuus 30.1.2015 Toimitusjohtaja Harri Sailas ILMARISEN AVAINLUKUJA VUODELTA 2014 (Ennakkotietoja) Sijoitustuotto: 6,8 prosenttia Sijoitusomaisuuden arvo: 34,2    

    
        Lisätiedot 
    




    
        Matemaatikkona vakuutusyhtiössä. Sari Ropponen Suomen Aktuaariyhdistyksen kuukausikokous 27.10.2014 Kumpulan kampus
    

    
        
        Matemaatikkona vakuutusyhtiössä Sari Ropponen Suomen Aktuaariyhdistyksen kuukausikokous 27.10.2014 Kumpulan kampus Miksi vakuutusmatemaatikoilla on töitä Vakuutusyhtiölaki (2008/521) 6. luku Vakuutusyhtiössä    

    
        Lisätiedot 
    




    
        Veritas Eläkevakuutus osavuosikatsaus 1-6/2014
    

    
        
        Veritas Eläkevakuutus osavuosikatsaus 1-6/2014 Vakuutusliike Vakuutusliike - avainluvut 1-6/2014 1-6/2013 2013 Vakuutusmaksutulo, milj. 232,1 227,4 452,8 TyEL-palkkasumma, milj. 1 592,2 1 626,4 1601,1    

    
        Lisätiedot 
    




    
        Eläke-Fennian osavuosikatsaus
    

    
        
        18.8.2009 1(6) Eläke-Fennian osavuosikatsaus 1.1.-30.6.2009 - Sijoitustoiminnan tuotto oli 3,7 % - Vakavaraisuus turvaavalla tasolla: vakavaraisuusaste 14,1 % vastuuvelasta ja toimintapääoma 2,5-kertainen    

    
        Lisätiedot 
    




    
        TILINPÄÄTÖS
    

    
        
        TILINPÄÄTÖS 2014 27.2.2015 1 ILMARISEN AVAINLUKUJA VUODELTA 2014 Sijoitustuotto: 6,8 prosenttia Sijoitusomaisuuden arvo: 34,2 miljardia euroa Vakavaraisuuspääoma: 7,9 miljardia euroa Vakavaraisuusaste:    

    
        Lisätiedot 
    




    
        Katsaus toimintaan ajalta 1.1. 30.6.2003
    

    
        
        21.8.2003 Keskinäinen vakuutusyhtiö Eläke-Fennia Katsaus toimintaan ajalta 1.1. 30.6.2003 Eläke-Fennian alkuvuoden kehitys positiivinen Sitoutuneen pääoman tuotto 3,6 prosenttia Toimintapääoma kasvoi 66    

    
        Lisätiedot 
    




    
        Varsinainen yhtiökokous torstaina 13. maaliskuuta 2008 klo 12.00 Diana-auditorio, Erottajankatu 5, Helsinki
    

    
        
        1. Yhtiökokouksen avaaminen 2. Puheenjohtajan valitseminen Varsinainen yhtiökokous torstaina 13. maaliskuuta 2008 klo 12.00 Diana-auditorio, Erottajankatu 5, Helsinki Esityslista 3. Pöytäkirjantarkastajien    

    
        Lisätiedot 
    




    
        Osavuosikatsaus
    

    
        
        Osavuosikatsaus 30.6.2007 Eläke-Fennian avainlukuja 1.1.-30.6.2007 1.1.-30.6.2006 1.1.-31.12.2006 Vakuutusmaksutulo, milj. e 474,1 444,2 889,3 Maksetut eläkkeet, milj. e 334,1 312,3 631,3 Sijoitusnettotuotot    

    
        Lisätiedot 
    




    
        OSAVUOSIKATSAUS 1 6/2016. Veritas Eläkevakuutus
    

    
        
        OSAVUOSIKATSAUS 1 6/2016 Veritas Eläkevakuutus YHTEENVETO OSAVUOSIKATSAUKSESTA Tuotto 0,9% Parhaiten tuottivat korkosijoitukset 2,4 % Vakavaraisuus 26,8% TyEL-palkkasumma 1 677,0 milj. YELtyötulo 251,9    

    
        Lisätiedot 
    




    
        Liikevaihto milj Vakuutusmaksutulo ennen jälleenvakuuttajien osuutta milj
    

    
        
        TIIVISTELMÄ TUNNUSLUVUISTA 2015 2014 2015 2014 Liikevaihto milj. 343 415 338 408 Vakuutusmaksutulo ennen jälleenvakuuttajien osuutta milj. 27 43 27 43 Liikekulut milj. 10 15 10 15 Korvaustoiminnan hoitokulut    

    
        Lisätiedot 
    




    
        OSAVUOSIRAPORTTI
    

    
        
        OSAVUOSIRAPORTTI 1.1. 31.3.2019 Keskinäinen Työeläkevakuutusyhtiö Elo Pro forma -luvut ovat Eläke-Fennian ja LähiTapiola Eläkeyhtiön yhteenlaskettuja lukuja. SUOTUISA ENSIMMÄINEN NELJÄNNES Sijoitustoiminnan    

    
        Lisätiedot 
    




    
        ILMARINEN TAMMI SYYSKUU 2014 24.10.2014
    

    
        
        ILMARINEN TAMMI SYYSKUU 2014 24.10.2014 1 SIJOITUSTUOTTO HYVÄLLÄ TASOLLA Tammi syyskuu 2014 Sijoitustuotto 5,7 % Osakesijoitusten tuotto 8,8 % Korkosijoitusten tuotto 3,1 % Kiinteistösijoitusten tuotto    

    
        Lisätiedot 
    




    
        Taseen osoittaman voiton käyttäminen ja osingonmaksusta päättäminen
    

    
        
        Taseen osoittaman voiton käyttäminen ja osingonmaksusta päättäminen ehdottaa yhtiökokoukselle, että yhtiö jakaa osinkoa 0,10 euroa osakkeelta. Osinkoa jaetaan osakkeenomistajalle, joka osingonmaksun täsmäytyspäivänä    

    
        Lisätiedot 
    




    
        Sisältö. Lyhyesti. Hallituksen toimintakertomus. Henkivakuutukset OP Ryhmään. Tilinpäätös. Vuosi oli kohtuullinen. Lisäetuja ei voitu antaa
    

    
        
        VUOSIKERTOMUS 2015 Sisältö 1. Lyhyesti... 3 2. Avainlukuja... 4 3. Infografiikka... 5 4. Toimitusjohtajan katsaus... 6 5. Hallinto... 8 6. Tilinpäätös... 12 7. Yhteystiedot... 43 Toimitusjohtaja Jari Sokka    

    
        Lisätiedot 
    




    
        Ilmarinen 1.1. - 30.6.2007
    

    
        
        Ilmarinen 1.1. - 30.6.2007 1 1.1. - 30.6.2007 1.1. - 30.6.2006 1.1. - 31.12.2006 Vakuutusmaksutulo, milj. euroa 1 365,0 1 360,0 2 652,6 Sijoitustoiminnan nettotuotto käyvin arvoin, milj. euroa 1 245,1    

    
        Lisätiedot 
    




    
        Määräykset ja ohjeet 2/2012
    

    
        
        Määräykset ja ohjeet 2/2012 Vastuuvelan suojaaminen, kirjanpito- ja Dnro FIVA 10/01.00/2011 Antopäivä 23.2.2012 Voimaantulopäivä 31.12.2011 FINANSSIVALVONTA puh. 010 831 51 faksi 010 831 5328 etunimi.sukunimi@finanssivalvonta.fi    

    
        Lisätiedot 
    




    
        TILINPÄÄTÖS
    

    
        
        TILINPÄÄTÖS 2012 28.2.2013 1 ILMARISEN AVAINLUKUJA VUODELTA 2012 Sijoitustuotto: 7,5 prosenttia Sijoitusomaisuuden arvo: 29,5 miljardia euroa Toimintapääoma: 5,8 miljardia euroa Vakavaraisuusaste: 23,9    

    
        Lisätiedot 
    




    
        TILINPÄÄTÖS Keskinäinen Työeläkevakuutusyhtiö Elo
    

    
        
        TILINPÄÄTÖS 2018 Keskinäinen Työeläkevakuutusyhtiö Elo ELON VUOSI 2018 Vuosi oli asiakassiirroissa menestys ja siirrot kasvattivat TyEL-maksutuloa lähes 36 miljoonalla eurolla. Tulos oli Elon historian    

    
        Lisätiedot 
    




    
        TULOSKATSAUS 1.1.-31.12.2005. Veritas-ryhmä. Ennakkotiedot
    

    
        
        TULOSKATSAUS 1.1.-31.12.2005 Veritas-ryhmä Ennakkotiedot Veritas-ryhmä AVAINLUVUT 2005 2004 % Vakuutusmaksutulo, milj. 427,8 397,2 7,7 Sijoitustoiminnan nettotuotot, käyvin arvoin, milj. 219,2 155,8 40,7    

    
        Lisätiedot 
    




    
        TYÖELÄKERAHASTOJEN SIJOITUSRAKENNE. 19.3.2012 Veikko Savela. I Sijoitusten kokonaismäärän kehitys
    

    
        
        1 TYÖELÄKERAHASTOJEN SIJOITUSRAKENNE 19.3.2012 Veikko Savela I Sijoitusten kokonaismäärän kehitys Työeläkevakuuttajat TELAn jäsenyhteisöjen työeläkerahastojen sijoituskanta 31.12.2011 oli 136,3 mrd. euroa,    

    
        Lisätiedot 
    




    
        Eläke-Fennian osavuosikatsaus 1.1.-30.6.2012
    

    
        
        1(6) Eläke-Fennian osavuosikatsaus 1.1.-30.6.2012 Sijoitustoiminnan tuotto oli 3,6 % Vakavaraisuus turvaavalla tasolla; vakavaraisuusaste 18,6 % vastuuvelasta ja toimintapääoma 2,4-kertainen vakavaraisuusrajaan    

    
        Lisätiedot 
    




    
        HE 279/2014 vp laiksi eläkelaitoksen vakavaraisuusrajan laskemisesta ja sijoitusten hajauttamisesta sekä eräiksi siihen liittyviksi laeiksi
    

    
        
        Lausunto 1 (5) Eduskunta/ Talousvaliokunta HE 279/2014 vp laiksi eläkelaitoksen vakavaraisuusrajan laskemisesta ja sijoitusten hajauttamisesta sekä eräiksi siihen liittyviksi laeiksi Työeläkevakuuttajat    

    
        Lisätiedot 
    




    
        SELVITYS HALLINTO- JA OHJAUSJÄRJESTELMÄSTÄ 2013
    

    
        
        SELVITYS HALLINTO- JA OHJAUSJÄRJESTELMÄSTÄ 2013 Keskinäinen Henkivakuutusyhtiö Suomi (Suomi-yhtiö) antaa tämän selvityksen hallinto- ja ohjausjärjestelmästä listayhtiöiden hallinnointikoodin suosituksen    

    
        Lisätiedot 
    




    
        Tilinpäätös
    

    
        
        Tilinpäätös 2013 13.2.2014 Hyvä sijoitustulos nosti vakavaraisuuden ennätyskorkeaksi Sijoitusten kokonaistuotto 3,2 miljardia euroa eli 9,0 % Sijoitusten markkina-arvo 37,7 miljardia euroa Paras tuotto    

    
        Lisätiedot 
    




    
        Veritas Eläkevakuutuksen osavuositulos 1 6/2011
    

    
        
        Veritas Eläkevakuutuksen osavuositulos 1 6/2011 Vakuutusliike Ajattelemme eteenpäin Vakuutusliike - avainluvut 1 6/2011 1 6/2010 2010 Vakuutusmaksutulo, milj. 207,4 187,5 380,4 TyEL-palkkasumma, milj.    

    
        Lisätiedot 
    




    
        Keskinäinen Työeläkevakuutusyhtiö Elo Tilinpäätös
    

    
        
        Keskinäinen Työeläkevakuutusyhtiö Elo Keskeiset tunnusluvut 31.12.2015 31.12.2014 Yhtiön koko Vakuutusmaksutulo, milj. e 3 157,1 3 022,9 Eläkkeensaajille maksetut eläkkeet ja korvaukset, milj. e 2 857,6    

    
        Lisätiedot 
    




    
        Ehdokkaiden äänimäärät
    

    
        
        1 / 5 I Vaalipiiri Lähetetty 53970 Äänestys% 23,0 12367 99,7 Hylätty 36 Hylätty% 0,3 Valitaan 6 Hakala Lotta kauppatieteiden maisteri Espoo Sitoutumattomat 879 Heinäluoma Eero kansanedustaja Helsinki SDP    

    
        Lisätiedot 
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